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Aos senhores clientes e & sociedade,

Submefemos & apreciagéo o Relatério de Administragéio e as Demonstracdes Financeiras do Banco Cargill S.A., referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2014.
O primeiro semestre de 2014 manteve-se com a grande maioria das preocupagdes que jé vinham do ano anterior.

No cendrio econdmico internacional, as atencées continuaram no crescimento da economia chinesa e no desenrolar da economia americana. Enquanto a China
apresentava dificuldades em manter o ritmo de crescimento de anos anteriores, os Estados Unidos parecem j& comegar o caminho para retomar seu crescimento,
apresentando nmeros mais positivos de emprego e comércio a partir do segundo trimestre (apés um primeiro trimestre mais fraco devido muito as questdes de
clima). A discusséio agora recai sobre quando o Federal Reserve (FED) iniciard a subida dos juros que se mantém préximo a zero héa alguns anos.

Com relagdio ao mercado local, o primeiro semestre confirmou o cendrio esperado de baixo crescimento com inflagdio alta. A expectativa do mercado para o
crescimento do PIB - com base no relatério Focus - iniciou o ano préximo de 2% e terminou o semestre préximo de 1%. J& o IPCA, que em janeiro acumulava nos
oltimos 12 meses 5,6% atingiu 6,5% em junho - teto da meta - indicando uma inflagdo ainda resistente.

Apesar do cendrio de maior incerteza, o Real que havia fechado 2013 com um forte movimento de desvalorizagéo, teve um primeiro semestre bastante positivo,
com valorizagéio de mais de 4%, devido principalmente & continvidade do programa de swap do Banco Central do Brasil e ao excesso de liquidez no mercado

internacional que acabou por trazer novos fluxos financeiros ao Brasil.

Desempenho

O Banco Cargill S.A. encerrou o semestre de 2014 com R$ 1.933.764 em ativos, variagéo de 13% em relagdio ao primeiro semestre de 2013, e lucro liquido de
R$ 31.729, incremento de 42% em relacdo ao ano anterior. Nossa carteira de crédito atingiu R$ 1.434.433, um crescimento de 10,5% ante R$ 1.298.156 no
primeiro semestre de 2013.

Nosso patriménio liquido totalizou R$ 392.205, uma evolugdo de 29,8% ante R$ 302.097 em 30 de junho de 2013.

Governanca Corporativa

Fundado em 2000 com o objefivo de ampliar a eficiéncia das solugdes financeiras oferecidas pela Cargill Agricola S.A. aos produtores rurais, o Banco Cargill S.A.
presta servicos e fornece empréstimos a clientes agricolas, industriais e cooperativas. O Banco Cargill S.A. soma experiéncia e credibilidade no mercado
financeiro ao conhecimento no agronegécio para trazer beneficios a seus clientes e agilizar decisdes na aprovagéo de crédito.

A Administragéo do Banco adota as melhores préticas de mercado, principalmente em termos de governanca e transparéncia. O Banco Cargill S.A. esté estruturado
de forma a conduzir-se no caminho do crescimento sustentado, tendo como base o conjunto de normas e procedimentos que asseguram o cumprimento das

determinagdes legais e regulamentares. Segue, ainda, as diretrizes e politicas do Cédigo de Conduta da Cargill.

Destaques do periodo

EVOLUCAO 30/06/2013 | 30/06/2014

Ativos Totais 1.710.711 1.933.764 13%
Aplicacdes interfinanceiras e titulos e valores mobiliarios 262.966 439.298 67%
Carteira de crédito 1.298.156 1.434.433 10%
Depositos 88.501 72.958 -18%
Emissdo de letras de crédito do agronegécio 216.839 504.401 133%
Empréstimos e repasses do exterior 986.051 828.417 -16%
Patriménio liquido 302.097 392.205 30%
Provis@o para créditos de liquidagdo duvidosa 11.735 12.787 9%
Lucro liquido 22.312 31.729 42%

Consideracées finais

O Banco Cargill S.A. néo se enquadra no escopo da Resolugdo CMN n® 3.786/09, que dispde sobre a elaboragéo e divulgagéo de demonstracdes contdbeis
consolidadas com base no padrdo contébil internacional emitido pelo International Accounting Standards Board - 1ASB. Entretanto, acompanharemos os normativos
divulgados pelo Banco Central do Brasil que visam a redugdo de assimetrias entre os padrdes contébeis brasileiro e internacional.

Gostariamos de agradecer aos nossos clientes e acionistas pela confianga e credibilidade, assim como aos nossos colaboradores que tornaram possivel

tal desempenho.

Sé&io Paulo, 25 de agosto de 2014

A Administracao
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. BALANCOS PATRIMONIAIS

Banco Cargill Semestres findos em 30 de junho de 2014 e de 2013

Em milhares de reais - R$

CIRCULANTE 1.784.926 1.528.143
Disponibilidades 4 53.396 38.086
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 246.833 139.297
Aplicagdes no mercado aberto 5 242.299 132.226
Aplicagdes em depésitos inferfinanceiros 5 4.534 7.071
Titulos e valores mobiliérios e instrumentos financeiros derivativos 163.105 100.697
Carteira prépria 6a 32.475 58.117
Instrumentos financeiros derivativos 6b 66.406 32.766
Vinculados & prestacdo de garantias 6a 64.224 9.814
Relagdes interfinanceiras 1.508 822
Pagamentos e recebimentos a liquidar - 1
Créditos vinculados - Banco Central 1.508 821
Operagdes de crédito 609.662 372.898
Operagdes de crédito - setor privado 7 616.900 377.370
ProvisGo para operacdes de crédito de liquidagdo duvidosa 7f (7.238) (4.472)
Outros créditos 707.312 873.026
Carteira de cambio 8 695.740 866.881
Negociacdo e infermediacdo de valores 6b 1.985 142
Diversos 9 12.975 10.408
Provis&o para outros créditos de liquidagdo duvidosa 7f (3.388) (4.405)
Outros valores e bens 3.110 3.317
Despesas antecipadas 3.110 3.317
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 148.525 182.345
Titulos e valores mobiliérios e instrumentos financeiros derivativos 29.360 22.972
Carteira prépria 6a 8 2.606
Instrumentos financeiros derivativos 6b 2.354 4.716
Vinculados ao Banco Central 6a - 333
Vinculados & prestagdo de garantias 6a 26.998 15.317
Relacdes interfinanceiras 148 487
Créditos vinculados - Banco Central 148 487
Operagdes de crédito 87.211 132.650
Operagdes de crédito - setor privado 7 89.372 135.508
Provis&o para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa 7t (2.161) (2.858)
Outros créditos 31.806 26.236
Diversos 9 31.806 26.236
PERMANENTE 313 223
Investimentos 1 1
Qutros investimentos 1 1
Imobilizado de uso 10 199 121
Outras imobilizagdes de uso 485 384
Depreciagdo acumulada (286) (263)
Intangivel 113 101
Ativos intangiveis 113 101
TOTAL DO ATIVO 1.933.764 1.710.711

As notas explicativas da administragdio sdo parfe integrante das demonstragdes financeiras
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BALANCOS PATRIMONIAIS .
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e de 2013 Banco Carglll

Em milhares de reais - R$

CIRCULANTE 1.371.781 1.244.850
Depésitos 11 72.958 88.501
Depositos & vista 1.825 35.916
Depésitos a prazo 71.133 52.585
Recursos de aceites e emissdo de titulos 12 495.754 212.019
Recursos de letras imobilidrias, hipotecérias, de crédito e similares 495.754 212.019

Relagdes interfinanceiras - 1

Recebimentos e pagamentos a liquidar - 1
Relagdes interdependéncias 22a 50.627 36.135
Recursos em trénsito de terceiros 50.627 36.135
Obrigagdes por empréstimo 13 696.026 852.846
Empréstimos no exterior 696.026 852.846
Obrigagdes por repasses do exterior 14 241 269
Repasses do exterior 241 269
Instrumentos financeiros derivativos 6b 41.604 29.604
Instrumentos financeiros derivativos 41.604 29.604
Outras obrigacdes 14.571 25.475
Cobranca e arrecadagédo de tributos e assemelhados 1 1
Carteira de cadmbio 8 193 13.431
Fiscais e previdenciarias 16a 10.581 10.228
Diversas 16b 3.796 1.815
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 169.778 163.764
Recursos de aceites e emiss@o de titulos 12 8.647 4.820
Recursos de letras imobilidrias, hipotecérias, de crédito e similares 8.647 4.820
Obrigacdes por repasses do exterior 14 132.150 132.936
Repasses do exterior 132.150 132.936
Instrumentos financeiros derivativos 6b 2.981 5.066
Instrumentos financeiros derivativos 2.981 5.066
Outras obrigacdes 26.000 20.942
Fiscais e previdencidrias 16a 25.796 20.463
Diversas 16b 204 479
PATRIMONIO LiQUIDO 392.205 302.097
Capital social 18a 268.920 199.512
De domiciliados no pais 268.920 199.512
Reservas de lucros 91.506 80.516
Ajustes de avaliagdo patrimonial 50 (243)
Lucros acumulados 31.729 22.312
TOTAL DO PASSIVO 1.933.764 1.710.711

As notas explicativas da administragdio sdo parfe integrante das demonstragdes financeiras
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) DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
Banco Cargill Semestres findos em 30 de junho de 2014 e de 2013

Em milhares de reais - R$, excefo o lucro por agéo

RECEITAS DA |NTERMED|ACAO FINANCEIRA 62.282 152.590
Operagdes de crédito 20a 47.206 50.845
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 20b 15.869 12.482
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 20c (827) (467)
Resultado de operagdes de cdmbio 20d - 89.609
Resultado das aplicagdes compulsérias 34 121
DESPESAS DA |NTERMED|ACAO FINANCEIRA (42.006) (104.145)
Operagdes de captagdo no mercado 20e (25.779) (14.719)
Operacdes de empréstimos e repasses 20f (15.555) (97.210)
Resultado de operagdes de cambio 20d (23.961) -
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 7f 23.289 7.784
RESULTADO BRUTO DA |NTERMEDIACAO FINANCEIRA 20.276 48.445
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 32.576 (11.134)
Receitas de prestacdo de servigos 3 3
Despesas de pessoal 20g (3.662) (2.297)
Outras despesas administrativas 20h (4.465) (4.017)
Despesas tributérias 20i (3.790) (2.541)
Outras receitas operacionais 20j 52.207 470
Outras despesas operacionais 20k (7.717) (2.752)
RESULTADO OPERACIONAL 52.852 37.311
RESULTADO ANTES DA TRlBUTACAO SOBRE O LUCRO 52.852 37.311
IMPOSTO DE RENDA E CONTRlBUlCAO SOCIAL 15 (21.123) (14.999)
Provisdo para imposto de renda (9.425) (7.249)
Provis&o para contribuigdo social (9.667) (4.081)
Ativo fiscal diferido (2.031) (3.669)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 31.729 22.312
QUANTIDADE DE AC6ES DO CAPITAL SOCIAL 268.919.589 199.511.992
LUCRO POR ACAO NO FIM DO SEMESTRE - R$1,00 0,12 0,11

As notas explicativas da administracdo s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO .
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e de 2013 Banco Carglll

Em milhares de reais - R$

Reservas de lucros Ajustes de

Capital Aumento avaliagcdo Lucros

realizado | de capital Legal Estatutaria | patrimonial | acumulados
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 199.183 280.039
Aumento de capital - 329 - - - - 329
Ajustes de avaliagéo patrimonial - - - - (583) - (583)
Lucro liquido do semestre - - - - - 22.312 22.312
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 199.183 329 4.196 76.320 (243) 22.312 _302.097
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 246.254 22.666 6.213 84.910 (174) - 359.869
Aumento de capital 22.666 (22.66¢) - - - - -
Ajustes de avaliagdo patrimonial - - - - 224 = 224
Reserva estatutaria - - - 383 - - 383

Lucro liquido do semestre - - 31.729 31.729
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 268.920 - _6.213 85.293 50 31.729 392.205

As notas explicativas da administragdio sdo parfe integrante das demonstragdes financeiras
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Banco Cargill Semestres findos em 30 de junho de 2014 e de 2013

ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido antes dos impostos ajustado
Lucro liquido dos semestres antes do imposto de renda e contribuicdo social
Revers@o para crédito de liquidagdo duvidosa
ProvisGo para contingéncias
Depreciagdo
Variagdo de ativos e obrigagdes
Aumento de aplicagdes inferfinanceiras de liquidez
Aumento de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Redugdo de operagdes de crédito
Aumento de outros créditos
Aumento (redugdo) de outros valores e bens
Aumento (redugdio) de relagdes inferfinanceiras e interdependéncias
Aumento de instrumentos financeiros derivativos
Aumento (redugdo) de outras obrigagdes
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Alienacdo de imobilizado de uso
Aquisicdo de imobilizado de uso e intangivel
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento (redugdo) de depdsitos
Aumento (reducdo) de recursos de letras imobilidrias, hipotecérias, de crédito e similares
Aumento de obrigacées por empréstimos
Aumento (reducdo) de obrigacdes por repasses do exterior
AUMENTO (REDUCAO) LiIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre

Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre

AUMENTO (REDUCAO) LiQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas da administragdio sdo parfe integrante das demonstragdes financeiras

Em milhares de reais - R$

134.844 49.133
32.297 30.575
52.852 37.311

(23.289) (7.784)
2.714 1.026
20 22
102.547 18.558
(3.928) (6.570)
(23.730) (21.896)
140.983 222.407
(32.617) (167.752)
1.156 (3.281)
41.909 (6.105)
1.159 10.822
7.522) 14319
(14.863) (23.38¢)
(115) (55)

- 3

(115) (58)
35.486 (314.061)
4.875 (285.678)
4.395 (193.637)
34.637 154.939
(8.421) 10.315

170.215 (264.983)
125.480 435.295

295.695 170.312
170.215 (264.983)
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS _
Em 30 de junho de 2014 e de 2013 Banco Cargill

Em milhares de reais - R$

CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Cargill S.A. (“Banco”), instituicdio financeira sob a forma de sociedade por agdes de capital fechado, foi constituido em 17 de agosto de 1999 e

autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil em 10 de fevereiro de 2000. O Banco estd autorizado a operar nas carteiras comercial e de investimento.

APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras do Banco foram elaboradas com observancia das disposicées emanadas da Lei das Sociedades por Acdes, incluindo as

alteracdes decorrentes da Lei n® 11.638/07 e pela Lei n° 11.941/09, associadas as normas e diretrizes estabelecidas pelo Banco Central do Brasil - BACEN,

através do Plano Contdbil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF e dos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC,

quando aplicaveis.

As demonstrages financeiras do Banco foram aprovados pela Administragdio na data de 25 de agosto de 2014.

DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(a)

(b)

(<)

(d)

(e)

Apuracao do resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia. Os juros contratuais incidentes sobre as operagdes de aplicagdio e captagdo de recursos séo
apropriados aos resultados em base pro rata dia pelos métodos exponencial ou linear, dependendo das condigdes da contratagdio. As variagdes

monetérias incidentes sobre as operacdes indexadas séo registradas com base nos indices ou nas cotagdes a que se vinculam contratualmente.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreende numerério em espécie e depésitos bancérios disponiveis, bem como aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que sdo
. . .

prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor e que possuem

vencimento inferior a 90 dias na data da aplicagéo.

Aplicacées interfinanceiras de liquidez
As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo registradas pelo valor de aplicagéio ou aquisigéio, acrescidas dos rendimentos auferidos pro rata dia até

a data do balango.

Titulos e valores mobiliarios

Os fitulos e valores mobiliarios estdo avaliados de acordo com as direfrizes contabeis estabelecidas pela Circular BACEN n® 3.068/01, e sdo
classificados na categoria de titulos disponiveis para venda, os quais ndo se enquadram como para negociagéo nem como mantidos até o
vencimento, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios.

O valor de mercado dos titulos de renda fixa e titulos de renda variavel séo apurados de acordo com a cotagdo de prego de mercado por ocasido
dos balancetes mensais e balancos, utilizando-se das cotagdes divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais - ANBIMA e pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros, respectivamente. Se néo houver cotagdo de pregos
de mercado, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definigdes de precos e modelos de cotacdes de pregos

para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos séo classificados de acordo com a intengdo da administragdo, na data do inicio da operagéo, levando-se

em considerag&o se sua finalidade é para protegdo contra risco ou néo.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposicdes aos riscos ou para modificar as caracteristicas de ativos e passivos financeiros

e que sejam: (i) altamente correlacionados no que se refere as alteragdes no seu valor de mercado em relagéo ao valor de mercado do item que estiver

sendo protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato; e (i) considerados efetivos na redugédo do risco associado & exposigdo a ser

protegida, séo classificados como hedge de acordo com sua natureza:

e Hedge de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros objefos de hedge e os respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados séio
contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes valorizagdes ou desvalorizagdes e os ajustes ao valor de mercado reconhecidos no

resultado do periodo.

Hedge de fluxo de caixa - Os ativos e passivos financeiros objetos de hedge e os respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados sdo
contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes valorizagdes ou desvalorizagdes do efeito da marcagéo a mercado, deduzidas dos
efeitos tributdrios, reconhecidos em conta destacada do patriménio liquido sob o fitulo de “Ajustes de avaliagéo patrimonial”. Os ganhos ou perdas
decorrentes da valorizagéo ou desvalorizagéo sdo reconhecidos no resultado do periodo. A parcela néo efetiva do hedge é reconhecida diretamente
no resultado do periodo.

Os instrumentos financeiros derivativos que néio atendam aos critérios de hedge contébil estabelecidos pelo BACEN, principalmente derivativos utilizados
para administrar a exposicéo global de risco, séio contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes valorizagses ou desvalorizacdes e os
ajustes ao valor de mercado reconhecidos no resultado do periodo.

As posicdes desses instrumentos financeiros t&m seus valores referenciais registrados em contas de compensagéo e os valores de mercado a receber
e a pagar sdo registrados em contas patrimoniais.

A avaliagdo a valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos é feita descontando-se os valores futuros a valor presente pelas curvas de
taxas de juros construidas por metodologia prépria, a qual se baseia principalmente em dados divulgados pela BM&FBOVESPA. Se ndo houver
cotagdo de precos de mercado, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicdes de pregos e modelos de

cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.
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Banco Cargill Em 30 de junho de 2014 e de 2013

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(f)

(9)

(h)

0]

(k)

U]

(m)

Em milhares de reais - R$

Operacoes de crédito e provisdo para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa
As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com seu nivel de risco e seguindo critérios que levam em considerag&o a conjuntura econdmica,

a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo s operacdes, aos devedores e garantidores, observando os parémetros estabelecidos

pela Resolugdo CMN n® 2.682/99, os quais requerem a andlise periédica da carteira e sua classificagdo em nove niveis (de AA a H).

As rendas de operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, sdo reconhecidas como receita somente
quando efetivamente recebidas.

As operagdes classificadas no nivel H (100% de provisdo) permanecem nessa classificagdo por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra
a provisdo existente e controladas em conta de compensagdo, ndo mais figurando no balanco patrimonial.

As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel de risco em que estavam classificadas anteriormente.

A provisdo para operacdes de crédito de liquidagdo duvidosa é considerada adequada pela Administracdo para cobrir as perdas provaveis

e atende aos requisitos minimos estabelecidos pela Resolugdo anteriormente referida.

Outros ativos circulante e realizavel a longo prazo
S&o demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetérias auferidos, deduzidos das

correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de realizagdo.

Permanente

E demonstrado considerando os seguintes aspectos:

¢ Outros investimentos sdo demonstrados ao valor de custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas, quando aplicavel.

e A depreciagdo do imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas que contemplam a vida dtil e econémica

dos bens.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos

Os ativos ndo financeiros sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagdo de perda por redugdo ao valor recuperével,
que é reconhecida no resultado do periodo se o valor contébil de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa exceder seu valor recuperével.
Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos

e grupos.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

S&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetérias ou cambiais incorridos.

Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes
O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacdo das provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes sdo efetuados de acordo com os
critérios definidos na Resolugdo CMN n° 3.823/09 que tornou obrigatéria a adogdo do Pronunciamento Técnico CPC 25 emitido pelo Comité de

Pronunciamentos Contdbeis - CPC.

Provisdes - Sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administragdo,
for considerado provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou administrativa, com probabilidade provavel de saida de recursos para a

liquidacdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranga.

Passivos contingentes - Quando classificados com probabilidade de perda possivel pelos assessores juridicos séo apenas divulgados em

notas explicativas, enquanto aquelas classificadas com probabilidade de perda remota néo requerem proviséo nem divulgagdo.

Ativos contingentes - N&o s@o reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto quando hé garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis,
sobre as quais nGo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito

provével, quando existentes, sdo apenas divulgados em notas explicativas.

Obrigagdes legais - Sdo decorrentes de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributérias, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou
constitucionalidade, que independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente

nas demonstracdes financeiras.

Imposto de renda, contribuicéo social, ativos e passivos fiscais diferidos

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social sGo constituidas as aliquotas vigentes, sendo: imposto de renda - 15%, acrescidos de
adicional de 10% para o lucro tributével excedente a R$ 20 mensais, e contribuicdo social - 15%.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo calculados e registrados conforme legislagdo vigente. A expectativa de realizagdo dos ativos fiscais

diferidos esté baseada em projegdo de resultados futuros e fundamentada em estudo técnico aprovado pela Administragéo do Banco.

Estimativas contéabeis

A elaboragéo das demonstragdes financeiras requer que a Administragdo use de julgamento na determinagdo e registro de estimativas contdbeis,
que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e outras tfransacdes, tais como a avaliacdo da realizacdo
da carteira de crédito para determinagdo da proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa, a avaliagéo das contingéncias e obrigagées, apuracdo
das respectivas provisdes, avaliagdo de perda por reducdo ao valor recuperével de ativos e avaliagdo do valor de mercado dos titulos e valores
mobiliarios e dos instrumentos financeiros derivativos. Os valores de eventual liquidacdo destes ativos e passivos, financeiros ou ndo, poderdo

apresentar diferencas, devido a imprecisdes inerentes ao processo de estimativas.

8



. T
o i Cargill
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS ,
Em 30 de junho de 2014 e de 2013 Banco Cargill

Em milhares de reais - R$

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Disponibilidades 53.396 38.086
Aplicagdes no mercado aberto (nota 5) 242.299 132.226
Total de caixa e equivalentes de caixa 295.695 170.312

5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

De 181 a

Papel/vencimento 360 dias

Aplicagdes no mercado aberto - posicdo bancada

Notas do Tesouro Nacional - NTN 210.000 - - -
Letras do Tesouro Nacional - LTN 32.299 132.226 - 132.226

Aplicagdes em depésitos interfinanceiros
Vinculados ao crédito rural 4.534 6.468 603 7.071
246.833 138.694 603 139.297

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

(a) Titulos e Valores Mobiliarios, classificados como disponiveis para venda
Os fitulos publicos estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC e as agdes de companhias abertas estdo custodiadas na
CBLC - Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia.
O Banco adota como estratégia de atuagdo adquirir titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram como para negociacdo nem como
mantidos até o vencimento. Dessa forma, a carteira de fitulos e valores mobiliarios, em 30 de junho de 2014 e 2013, foi classificada na categoria

“disponivel para venda” e estava apresentada como segue:

Valor de mercado

Sem Até De91a Del81a Acima de Valor de
Papel/vencimento vencimento 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total curva

Carteira prépria

Letras do Tesouro Nacional - LTN - 19.992 11.582 785 8 32.367 32.405 (38)
Acdes de companhias abertas 116 - - - - 116 10 106
116 19.992 11.582 785 8 32.483 32.415 68

Vinculados & prestagdo de garantias
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - 37.061 27.163 26.998 91.222 91.206 16
116 _19.992 48.643 27.948 27.006 123.705 _123.621 84

Valor de mercado

Sem Até De 181 a Acimade Valor de
Papel/vencimento vencimento 90 dias 360 dias 360 dias Total curva

Carteira propria

Letras do Tesouro Nacional - LTN - 29.991 28.002 2.606 60.599 60.829 (230)
Acdes de companhias abertas 124 - - - 124 10 114
124 29.991 28.002 2.606 60.723 60.839 (116)
Vinculados & prestagdo de garantias
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - 9.814 15.317 25.131 25.416 (285)
Vinculados ao Banco Central
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - - 333 333 337 (4)
124 29.991 37.816 18.256 86.187 86.592 (405)

Os ajustes a valor de mercado dos titulos disponiveis para venda foi um ganho de R$ 84 (perda de R$ 405 em 2013) e sdo registrados em conta
destacada do patriménio liquido no montante de R$ 50 (R$ 243 em 2013), liquidos dos efeitos tributérios.
Em 30 de junho de 2014 e de 2013, as agdes de companhias abertas séo compostas por 10.000 agdes da BM&FBOVESPA.

(b) Instrumentos Financeiros Derivativos
(i) Politica de utilizacao
O Banco utiliza instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de compensagéo, com o propésito de atender as
suas necessidades de gerenciamento de riscos de mercado, decorrentes dos descasamentos enfre moedas, indexadores e prazos de suas
carteiras, assim como posi¢cdes de arbitragem.
A efetividade dos instrumentos de hedge é assegurada pelo equilibrio das flutuacdes de pregos dos contratos de instrumentos financeiros derivativos
e dos valores de mercado dos itens objeto de hedge.
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(ii) Objetivos
O Banco opera com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de protegdo contra risco de mercado e arbitragem, que decorrem
principalmente das flutuagdes das taxas de juros e cambial. O gerenciamento das operagdes com esses instrumentos financeiros derivativos é
efetuado com base nas posicdes consolidadas por moeda. Dessa forma, séo acompanhadas as posicdes de dolar e de reais subdivididas nos
diversos indexadores (pré, délar, cupom cambial e CDI).
Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo, necessariamente, os de alta liquidez, dando-se prioridade aos contratos futuros da
BM&FBOVESPA, os quais sdio avaliados pelo valor de mercado, por meio dos ajustes didrios e contratos de balcéo registrados na CETIP S.A.,
também avaliados pelo valor de mercado.
Em 30 de junho de 2014 e 2013 o Banco néo possuia operacdes de hedge contdbil.

(iii) Estratégias e pardmetros utilizados para o gerenciamento de riscos associados a cada estratégia de atuacéo no
mercado
Como principais fatores de riscos de mercado a que o Banco estd exposto destacam-se os de natureza cambial, de oscilagdo de taxa de juros
local e de cupom cambial. O Banco vem atuando de forma conservadora, de maneira que haja o menor descasamento de prazo e volume
financeiro possivel.
O controle de gerenciamento de risco das carteiras é efetuado por meio de relatérios diérios contendo posicdo de VaR, limites operacionais,
posicdes em titulos pablicos, exposicdo ao risco cambial, operagdes de crédito e posicdes de derivativos. Com base nessas informagdes, a
mesa de operagdes financeiras providencia os instrumentos financeiros derivativos necessérios, de acordo com a politica previamente definida
pela Administrag&o.

(iv) Porifélio de derivativos
¢ Instrumentos financeiros derivativos por vencimento

2014
Valor de mercado
De 91 a Acima de

Posicao ativa: 180 dias 360 dias Total
Swap 640 525 6.095 - 7.260
Contratos a termo 26.032 14.783 18.166 2.354 61.335
Opgaes 165 - - - 165
26.837 15.308 24.261 2.354 68.760

Posicdo passiva:
Swap 63 2.571 - - 2.634
Contratos a termo 6.693 8.281 15.904 2.981 33.859
Opgdes 3.969 4.123 - - 8.092
10.725 14.975 15.904 2.981 44.585
2013
Valor de mercado

Até De 91 a Acima de

Posicdo ativa: 90 dias 180 dias 360 dias Total
Swap 198 146 1.737 - 2.081
Contratos a termo 8.8921 5.336 16.458 4.716 35.401
9.089 5.482 18.195 4.716 37.482

Posicdo passiva:
Swap 150 108 - - 258
Contratos a termo 6.283 5.052 16.823 5.066 33.224
Opcdes 166 1.022 - - 1.188
6.599 6.182 16.823 5.066 34.670

¢ Contratos de Swap

Indexador

Pré x CDI
CDI x Pré
CDI x Délar
Délar x Pré

Indexador

Valor de mercado

Valor de Valoresa  Valores a Posicdo  Valor de

referéncia receber pagar liquida curva
5.000 5.449 5.585 (136) (84) (52)
5.000 5.585 5.449 136 84 52
69.855 75.721 69.002 6.719 7.257 (538)
511.023 4.408 6.501 (2.093) = (2.093)
590.878 91.163 86.537 4.626 7.257 (2.631)

Pré x CDI
CDI x Pré
Délar x Pré

Valor de mercado

Valor de Valoresa  Valores a Posicdo  Valor de

referéncia receber pagar liquida curva
20.000 22.217 21.894 323 314 9
20.000 21.890 22.127 (237) (250) 13
21.700 2.356 619 1.737 - 1.737
61.700 46.463 44.640 1.823 64 1.759

Os contratos de Swap sdo negociados em Balcéo e registrados na CETIP S.A.
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¢ Contratos de operacées a termo

2014

Valor de mercado
Valor financeiro Valores Valores Posicdo  Valor de
Tipo do contrato  a receber a pagar liquida curva
Compra - Délar 718.598 471 33130  (32.659)  (79.719)
Venda - Délar 1.349.769 60.864 729 60.135 123.951
2.068.367 61.335 33.859 27.476 44.232

Valor de mercado

Valor financeiro Valores Valores Posicao

Tipo do contrato  a receber a pagar liquida
Compra - Délar 499.643 35.291 360 34.931 (1.133)
Venda - Délar 518.627 110 32.864 (32.754) 3.739
1.018.270 35.401 33.224 2.177 2.606

Os contratos de operagdes a termo sdo negociados em Balcdo e registrados na CETIP S.A.

¢ Contratos de op¢bes

Valor de Valor do Valor de

Tipo referéncia prémio mercado
Compra de Opgéo de Compra - Délar 23.000 170 62 (108)
Compra de Opgéo de Venda - Délar 22.000 71 103 32
45.000 241 165 (76)
Venda de Opgéo de Compra - Délar 280.500 (4.064) (1.405) 2.659
Venda de Opgdo de Venda - Délar 267.250 (4.169) (6.686) (2.517)
547.750 (8.233) (8.091) 142
592.750 (7.992) (7.926) 66

Valor de Valor do Valor de

Tipo referéncia prémio mercado
Venda de Opgdio de Compra - Délar 12.550 (269) (1.174) (905)
Venda de Opgéo de Venda - Délar 10.000 (108) (14) 94
22.550 (377) (1.188) (811)

Os contratos de opgdio sdo negociados em Balcdo e registrados na CETIP S.A.

¢ Contratos futuros
2014

Valor de referéncia

Local de Ate De91a Del18la Acimade
Tipo Contraparte negociaco 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total

Mercado interfinanceiro:

Venda DI1 BM&FBOVESPA Bolsa 133.557 204.356 542.436 119.419 999.768
Cupom Cambial:

Compra DDI BM&FBOVESPA Bolsa 44.229 93.891 181.720 - 319.840

Venda DDI BM&FBOVESPA Bolsa 51.619 - - - 51.619
Moeda estrangeira:

Compra DOL BM&FBOVESPA Bolsa _259.104 - 259.104

488.509 298.247 724.156 119.419 1.630.331

2013
Valor de referéncia
Local de Até De91a Del181a Acimade
Tipo Contraparte negociaco 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total

Mercado interfinanceiro:

Venda DI1 BM&FBOVESPA Bolsa 67.480 50.401 217.344 133.176 468.401
Cupom Cambial:
Compra DDI BM&FBOVESPA Bolsa 74.769 - - - 74.769
Venda DDI BM&FBOVESPA Bolsa 11.125 - - 65.766 76.891
Moeda estrangeira:
Compra DOL BM&FBOVESPA Bolsa 17.725 - - - 17.725
Venda DOL BM&FBOVESPA Bolsa 15.142 - - - 15.142
186.241 50.401 217.344 198.942 652.928

Os contratos de futuros séo negociados e registrados na BM&FBovespa. O valor do ajuste a receber em 30 de junho de 2014 & de R$ 1.985

(ajuste a receber de R$ 142 em 30 de junho de 2013), registrado na rubrica Negociagéo e Intermediacdo de Valores.
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7. OPERACOES DE CREDITO E PROVISAO PARA OPERACOES DE CREDITO DE LIQUIDACAO DUVIDOSA

(a)

(b)

(d)

(e)

Por tipo de operacéo

2014 2013
Descricao Valor % Valor %
Adiantamentos sobre contratos de cambio 728.161 50,76 785.278 60,49
Financiamentos & exportagdo 572.839 39,93 379.828 29,26
Empréstimos 133.433 9,31 133.050 10,25
1.434.433 100,00 _1.298.156 100,00
Operagdes de crédito - Circulante 616.900 43,01 377.370 29,07
Operagdes de crédito - Longo prazo 89.372 6,23 135.508 10,44
Carteira de cambio - Circulante 728.161 50,76 785.278 60,49
Por vencimento
2014 2013
Descricao Valor % Valor %
Vencidas a partir de 15 dias 3.487 0,24 9.365 0,72
A vencer até 3 meses 196.958 13,73 311.036 23,96
A vencer de 3 a 12 meses 1.144.616 79,80 842.247 64,88
A vencer de 1 a 3 anos 82.792 5,77 134.127 10,33
A vencer de 3 a 5 anos 6.580 0,46 1.381 0,11

1.434.433 100,00 1.298.156 100,00

Por setor de atividade

2014 2013
Descricao Valor % Valor %
Pessoas fisicas 689.217 48,05 533.115 41,07
IndUstria 271.989 18,96 432.496 33,32
Comércio 205.628 14,34 214.375 16,51
Outros servigos 267.599 18,65 118.170 9.10

1.434.433 100,00 1.298.156 100,00

Operacodes ativas vinculadas

O Banco opera com operagdes ativas vinculadas, nos termos da Resolugdo CMN n® 2.921/02. Estas operagdes geram ao Banco um ganho de até
0,25% entre as taxas de captacdo e as taxas das operagdes ativas vinculadas, em cada operagdo. Em 30 de junho de 2014 e 2013 a carteira de
operacdes vinculadas era composta dos seguintes valores:

2014

Descricao Ativos vinculados Recursos vinculados
Operagdes de crédito - Adiantamento sobre contratos de cambio 724.952 -
Empréstimos no exterior - Exportacdo - 691.960
724.952 691.960

2013

Descricao Ativos vinculados  Recursos vinculados
Operagdes de crédito - Adiantamento sobre contratos de cémbio 755.916 -
Empréstimos no exterior - Exportagcdo - 821.259
755.916 821.259

Por nivel de risco e provisionamento

2014

Parcelas Parcelas Valor da

Nivel a vencer vencidas Provisao
AA 710.760 - 710.760 49,55 -
A 658.617 - 658.617 45,92 3.293
B 41.278 2.947 44.225 3,08 442
C 5.775 540 6.315 0,44 189
F 11.307 - 11.307 0,79 5.654
H 3.209 - 3.209 0,22 3.209
1.430.946 3.487 1.434.433 100,00 12.787
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10.

2013

Parcelas Parcelas Valor da

Nivel a vencer vencidas provisdo
AA 604.432 - 604.432 46,56 -
A 591.659 - 591.659 45,58 2.958
B 44.721 4.346 49.067 3,78 491
C 38.750 - 38.750 2,99 1.162
F 9.229 5.019 14.248 1,09 7.124
1.288.791 9.365 _1.298.156 100,00 11.735

(f) Movimentacéo da proviséo para operacdes de crédito

Descrido | 2014 | 2013
Saldo inicial 36.076 34.992
Constituicdo 8.118 4.176
Revers@o (31.407) (11.960)
Baixa para prejuizo - (15.473)
Saldo final 12.787 11.735
Operagdes de crédito - Circulante 7.238 4.472
Operagdes de crédito - Longo prazo 2.161 2.858
Carteira de cambio - Circulante 3.388 4.405

No semestre findo em 30 de junho de 2014 foram recuperados R$ 721 de créditos baixados para prejuizo (R$ 5.260 em 2013).
Em 30 de junho de 2014, foram renegociados créditos no montante de R$ 2.773 (R$ 12.241 em 2013).

CARTEIRA DE CAMBIO

Descricao

Cambio comprado a liquidar

Rendas a receber de adiantamentos concedidos
Direito sobre venda de cambio

Adiantamentos recebidos em moeda nacional
Cambio vendido a liquidar

Obrigagdes por compra de cambio
Adiantamentos sobre contratos de cambio
Circulante

Descricdo

Céambio comprado a liquidar

Rendas a receber de adiantamentos concedidos
Direito sobre venda de cédmbio

Cambio vendido a liquidar

Obrigacdes por compra de cambio
Adiantamentos sobre contratos de cambio
Circulante

OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Descricao

2014

Outros créditos Outras obrigacoes
684.420 -

11.320 -

193 -

(193) -

- 193

- 716.841

= (716.841)

695.740 193

2013

Outros créditos Outras obrigacoes
837.349 -

22.743 -

6.789 -

- 6.740

- 769.226

- (762.535)

866.881 13.431

Devedores por depésitos em garantia (nota 17a)

Créditos tributarios de impostos e contribuicdes (nota 15¢)

Adiantamentos e anfecipagdes salariais

Impostos e contribuicdes a compensar
Adiantamentos para pagamentos de nossa conta
Outros

Circulante
Longo prazo

IMOBILIZADO

Descricao

Taxa anual de

depreciagdo - %

Méveis e equipamentos de uso
Sistema de comunicagdo

Sistema de processamento de dados
Sistema de transporte

10
20
20

25.275 20.402
19.427 16.071
75 68

- 20

4 8

- 75
44.781 36.644
12.975 10.408
31.806 26.236

2014

Depreciacao Val

or

acumulada  liquido

173 161

12 13
263 83 180 97
485 286 199 121
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11. DEPOSITOS
2014
Depésitos  Depésitos a prazo  Depésitos a prazo
Segmento de mercado a vista De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias Total
Sociedades ligadas 1.365 24.959 46.174 72.498
Indistria, comércio e servigos 367 - - 367
Pessoas fisicas 93 - - 93
1.825 24.959 46.174 72.958
Depésitos  Depéositos a prazo
Segmento de mercado avista De 181 a 360 dias
Sociedades ligadas 157 52.585 52.742
IndUstria, comércio e servigos 33.315 - 33.315
Pessoas fisicas 2.444 - 2.444
35.916 52.585 88.501
12. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS
2014
Titulo emitido Até 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias Acima de 360 dias Total
Letras de Créditos do Agronegécio - LCA 139.205 152.313 204.236 8.647 504.401
2013
Titulo emitido Até 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias Acima de 360 dias Total
Letras de Créditos do Agronegécio - LCA 42.687 95.203 74.129 4.820 216.839

13.

14.

15.

Letras de Créditos do Agronegécio referem-se & captagdo com taxa de juros pésfixado de 85% a 95% da variagdo do DI (85% a 94% em 2013).

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS

2014
Obrigacées em moeda estrangeira Até 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias Total
Empréstimos no exterior - Exportacdo 131.430 49.294 515.302 _696.026
2013
Obrigacdes em moeda estrangeira Até 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias Total
Empréstimos no exterior - Exportacdo 299.084 172.262 381.500 852.846

Obrigagdes por empréstimos no exterior referem-se & captagdo com taxas de juros de 0,96% a.a. a 8% a.a. (0,86% a.a. a 8,80% a.a. em 2013).

OBRIGACOES POR REPASSES DO EXTERIOR

2014
Obrigacdes em moeda estrangeira Até 90 dias  Acima de 360 dias Total
Repasses do exterior 241 132.150 _132.391
2013
Obrigacées em moeda estrangeira Até 90 dias  Acima de 360 dias Total
Repasses do exterior 269 132.936 133.205

Obrigagdes por repasses do exterior com taxas de juros de 0,95% a.a. (1,05% a.a. em 2013).

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

(a) Conciliacdo do imposto de renda e da contribuicéo social

Resultado antes do Imposto de Renda (IRPJ) e da Contribuigdo Social (CSLL) 52.852 37.311
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com a aliquota vigente - 40% (21.1471) (14.924)
Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas permanentes:
Receitas néo fributaveis (Despesas indedutiveis) 1 (90)
Outros 17 15
Despesa com IRPJ e CSLL (21.123) (14.999)

(b) Passivo fiscal diferido

Descri¢do 31/12/2013 Constitui¢éo Reversdo | 30/06/2014
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobiliarios 40 10 (8) 42
Ajuste a valor de mercado de derivativos 1.413 - (1.118) 295
Total 1.453 10 (1.12¢) 337
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(c)

Ativo fiscal diferido

¢ Natureza e origem dos créditos tributarios

Descricao 31/12/2013 Constitui¢do Reversao
Provis@o para créditos de liquidagdo duvidosa 14.430 3.247 (12.562) 5115
Operagdes em prejuizo 6.189 - (6.189) -
Ajuste a valor de mercado de derivativos - 7.820 @1) 7.729
Ajuste a valor de mercado de titulos ptblicos 157 177 (325) 9
Provis&o para riscos fiscais, obrigagdes legais e contingéncias 5.309 1.486 (221) 6.574
Total dos créditos registrados 26.085 12.730 (19.388) 19.427
¢ Expectativa e realizacao dos créditos tributarios

Ano IRPJ CSLL Total
2015 7.813 4.687 12.500
2016 88 53 141
2017 656 394 1.050
2018 8 6 14
2024 5.722 - 5.722
Total 14.287 5.140 19.427

¢ Valor presente dos créditos tributarios
O valor presente dos créditos tributdrios é de R$ 14.199, calculado de acordo com a expectativa de realizagéo das diferencas tempordrias.

16. OUTRAS OBRIGACOES

(a)

(b)

Fiscais e previdenciarias

Provis&o para riscos fiscais (nota 17a) 25.797 20.463
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar 9.763 8.337
Impostos e contribuigdes sobre salarios 463 324
Provis&o para impostos e contribuicdes diferidos (nota 15b) 337 1.530
Impostos e contribui¢des sobre servigos de terceiros 12 18
Outros 5 19
36.377 30.691
Circulante 10.581 10.228
Longo prazo 25.796 20.463
Diversas
Descrigao | 2014 | 2013]
Despesas de pessoal 1.957 809
Comissdo e Estruturacdo 982 -
ProvisGes (nota 17a) 486 958
Valores a pagar por prestagdo de servigos (nota 19) 180 220
FGC - Fundo garantidor de crédito 144 92
Servicos técnicos especializados 88 -
Processamento de dados 75 125
Publicacdes 54 52
Outros 34 38
4.000 2.294
Circulante 3.796 1.815
Longo prazo 204 479

17. PROVISOES, OBRIGACOES LEGAIS E CONTINGENCIAS

(a)

Provisées constituidas e respectivas movimentacoes

O Banco lida com questdes de naturezas fiscal e trabalhista. A avaliagdo para constituicdio de provisdes é efetuada conforme critérios descritos

na nota 3k.

Saldo da provisdo no inicio do semestre 23.569 20.395
Constituicdo 3.266 1.486
Reversdo (552) (460)
Saldo da provisdo no fim do semestre 26.283 21.421

O Banco questiona a base de célculo da contribuicdo ao PIS e da COFINS, solicitando que seu recolhimento se dé nos moldes da Lei n® 9.715/98
e Lei Complementar n® 70/91 e ndo nos moldes da Lei n? 9.718/98, desde a data-base julho de 2005. Os valores relativos & diferenca entre
as bases de célculo estdo sendo depositados judicialmente, bem como provisionados. No primeiro semestre de 2014 as provisdes totalizaram

R$ 21.817 R$ 16.483 em 2013).
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O Banco obteve sentenca favorével em 19 instdncia, afastando a base de célculo do PIS e da COFINS previsto na Lei n® 9.718/98. O Tribunal
Regional Federal da 32 Regido manteve a deciséo de 19 insténcia, afastando a base de calculo do PIS e da COFINS previsto na Lei n® 9.718/98 e
determinando o recolhimento destas contribui¢des com base na Lei n® 9.715/98 e Lei Complementar n® 70/91. A deciséo proferida pelo Tribunal
Regional Federal da 3¢ Regido transitou em julgado em 22 de janeiro de 2013. Apés os autos refornarem & origem, o Banco apresentou peticdo
requerendo o levantamento integral dos depésitos judiciais efetuados.

O Banco questiona também a incidéncia da contribuicdo ao FGTS e ao INSS sobre determinadas remuneracdes. Os valores questionados estdo
sendo depositados judicialmente, bem como provisionados. Ainda em relacédo & contribuicdo ao FGTS, o Banco questiona o aumento da aliquota
instituido pela Lei Complementar n® 110/01. No primeiro semestre de 2014 as provises totalizaram R$ 1.070 (R$ 1.070 em 2013).

O Banco questiona o aumento da aliquota da CSLL de 9% para 15% ocorrida a partir de maio de 2008. Os valores questionados referentes aos
exercicios de 2009 e de 2010, base lucro real, e de 2011, base lucro por estimativa, foram depositados judicialmente, bem como provisionados.
No primeiro semestre de 2014 as provisdes totalizaram R$ 2.910 (R$ 2.910 em 2013).

Os valores de provisdo de natureza fiscal e respectivos depésitos judiciais sdo demonstrados como segue:

Depésitos judiciais Valores provisionados

Descricdo 2014 2013 2014 2013
CSLL 2.910 2.910 2.910 2.910
PIS 2.971 2.290 3.045 2.300
COFINS 18.318 14.126 18.772 14.183
FGTS 260 260 260 260
INSS 810 810 810 810

25.269 20.396 25.797 20.463

Contingéncias possiveis

Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis sdo monitorados pelo Banco e estdo baseados nos pareceres dos assessores juridicos

em relagdo a cada uma das medidas judiciais e processos administrativos. Desta forma, seguindo as normas vigentes, as contingéncias classificadas

como perdas possiveis ndo estdo reconhecidas contabilmente, sendo compostas, principalmente, pela seguinte questao:

o PIS/COFINS Lei n®9.718/98: auto de infragdo lavrado para cobranga da contribuicdo ao PIS e & COFINS, incidente nos moldes da Lei n®9.718/98,
relativamente ao periodo compreendido entre maio de 2000 a dezembro de 2003, no valor total de R$ 13.945 (R$ 14.850 em 2013).

18. PATRIMONIO LiQUIDO

(a)

(b)

(c)

(d)

Capital social

O capital social, subscrito, esté representado por 268.919.589 agdes ordindrias nominativas, no valor nominal de R$ 1,00 cada uma.

Conforme Assembleia Geral Extraordindria em 29 de agosto de 2013 foi aprovado o aumento de capital no montante de R$ 46.742 com emissdo de
46.741.704 acdes ordindrias nominativas.

Conforme Assembleia Geral Extraordinéria de 31 de dezembro de 2013 foi aprovado o aumento de capital no montante de R$ 22.666 com emisséo

de 22.665.892 acdes ordindrias nominativas.

Remuneracdo dos acionistas

Aos acionistas estd assegurado um dividendo minimo correspondente a 1% (um por cento) do lucro liquido do exercicio ajustado pelas devidas dedugdes
previstas no artigo 189 da Lei n® 6.404/76.

Reserva legal
Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido

das reservas de capital. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos.

Reserva estatutaria
O saldo remanescente de lucros acumulados ao final de cada exercicio, apés a constituigdio de todas as reservas obrigatérias e da distribuigdo do

dividendo minimo obrigatério, devera ser integralmente destinado & reserva estatutéria.

19. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Nos semestres findos em 30 de junho de 2014 e de 2013 o Banco mantém ou manteve operagdes com as seguintes partes relacionadas:

- Depésitos & vista: Cargill Agricola S.A., Cargill Partficipagdes Ltda., Cargill Brasil Participagdes Ltda., Cargill Agro Ltda., Cargill Comercializadora de

Energia Ltda., Fundagdio Cargill, Central Energética Vale do Sapucai Lida., SIC Bioenergia Ltda., TEG Terminal Exportador do Guaruja Ltda. e TEAG Terminal

de Exportagéio de Agucar do Guarujé Ltda.
- Depésitos a prazo: Cargill Alimentos Lida. e Cargill Agro Lida.
- Letras de Crédito do Agronegécio - LCA: TEG Terminal Exportador do Guarujé Ltda. e Cargill Agricola S.A.
- Obrigacdes por empréstimos: Cargill Global Funding PLC e Cargill Financial Services International Inc.
- Obrigacdes por repasses: Cargill Financial Services International Inc.

- Operacdes a termo: TEG Terminal Exportador do Guarujé Lida., Central Energética Vale do Sapucai Ltda., Cargill Alimentos Ltda., Cargill Agro Ltda.

e SJC Bioenergia Ltda.
- Valores a pagar/despesa de servicos técnicos especializados: Cargill Agricola S.A.
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20.

Os valores apurados das operagdes realizadas para os semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013 foram:

Ativo (Passivo)

Descricao 2014
Depésitos & vista (1.365)
Depésitos a prazo (71.133)
Letras de crédito do agronegécio - LCA (9.728)
Obrigagdes por empréstimos (nota 13) (696.026)
Obrigagdes por repasses do exterior (nota 14) (132.391)
Operagdes a termo 9.574
Valores a pagar/servicos técnicos especializados (180)

Receitas (Despesas)

2014 2013
(2.721) (5.508)
(357) (378)
(14.805)  (86.062)
750)  (11.148)
4.341 2.613
(1.925) (1.421)

Em junho de 2013, os montantes referentes & remuneragdo dos membros-chaves da Administracdio do Banco foi de R$ 681, que incluem proventos e

gratificacdes de curto e de longo prazo.

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS

(a) Operacdes de crédito

Descricao

Rendas de Empréstimos 12.585 7.175
Rendas de Financiamentos & Exportacdo 34.621 43.670
47.206 50.845
(b) Resultado de operacées com titulos e valores mobiliarios
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 11.129 9.508
Titulos de renda fixa 4.740 2.974
15.869 12.482
(¢) Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Swap 3.915 1.739
Contratos de operagdes a termo 24.766 (834)
Contratos futuros (29.788) (561)
Contratos de opgdes 280 (811)
(827) (467)
(d) Resultado de operacées de cémbio
Resultado com variagdo cambial (40.178) 63.208
Resultado de operagdes de cédmbio 15.526 22.568
QOutros 691 3.833
(23.961) 89.609
(e) Operacdes de captacéo no mercado
Letras de crédito do agronegécio - LCA 22.242 9.053
Depbsito a prazo - CDB 3.119 5.508
Contribuicao ao FGC 413 132
Operagdes compromissadas - carfeira prépria 5 26
25.779 14.719
(f) Operacées de empréstimos e repasses
Despesas com obrigacdes de empréstimo no exterior 14.805 86.062
Despesas com repasses ao exterior 750 11.148
15.555 97.210
(g) Despesas de pessoal
Proventos 3.104 1.752
Encargos sociais 515 443
Beneficios 41 79
QOutros 2 23
3.662 2.297
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(i)

0]

(k)
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Ovutras despesas administrativas

Servicos técnicos especializados 2.396 2.196
Processamento de dados 650 854
Servigos do sistema financeiro 532 377
Contribuigdes filantropicas 405 260
Aluguel 50 88
Viagens 37 58
Publicacdes 66 37
Contribuigdo entidades de classe 42 34
Depreciagdes 20 22
Contribuicdo sindical patronal 72 16
Emolumentos judiciais e cartordrios 67 11
Outros 128 64

4.465 4.017

Despesas tributarias

Contribuicdo a COFINS 3.065 1.823
Contribuicdo ao PIS 518 330
Outros 207 388

3.790 2.541

Outras receitas operacionais

Revers@o de provisdes operacionais 552 460
Recuperagdo de encargos e despesas - 6
Variagdo cambial positiva proveniente de operacdes passivas 51.357 -
Outros 298 4

52.207 470

Outras despesas operacionais

DescricGo m m

Despesas de comissdes 5.586 2.604
Variagdes cambiais 1.999 -
Descontos concedidos em operacdes de créditos 44 67
Despesas de processos judiciais - cobranca operacdes de crédito 12 48
Outros 76 33

7717 2.752

21. GERENCIAMENTO DE RISCOS

(a)

(b)

(c)

Governanga corporativa

A Administragdo do Banco adota as melhores préticas de mercado, principalmente em termos de governanca corporativa e fransparéncia.
O Banco esté estruturado visando o crescimento sustentavel, tendo como base o seu conjunto de controles internos, normas e procedimentos que
asseguram o cumprimento das determinagdes legais e regulamentares, bem como as politicas internas do Banco.

Risco de crédito

O perfil e risco de crédito do Banco prioriza os clientes com relacionamento comercial recorrente e de longo prazo junto ao Grupo Cargill. Seu efetivo
gerenciamento é feito por todas as dreas (Crédito, Comercial e Pos-Venda), tendo-se como base a politica de crédito e os procedimentos desenvolvidos
para estabelecer e monitorar limites operacionais e de riscos, através da identificacdo, mensuracéo, mitigagdo e monitoramento da exposicdo de risco
de crédito.

A gestdio dos riscos de crédito no Banco envolve o conhecimento prévio e profundo do cliente, a coleta de documentacéio e de informagdes necessérias
para a andlise completa do risco envolvido na operagéo, a classificagéio do grau de risco, a concessdo do crédito, as avaliagdes periédicas dos niveis
de risco, a determinacdo das garantias e dos niveis de provisGes necessdrias. Também s&o levados em consideracéo, os aspectos macroecondmicos e as
condicdes de mercado, a concentragdo seforial e geogréfica, o perfil dos clientes, seus histéricos de desempenho junto ao Grupo Cargill e as perspectivas
econdmicas.

Risco de mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdio nos valores de mercado de posices detidas por uma instituigdio
financeira. Na definicdo de risco de mercado incluem-se os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial, taxas de juros, precos de acdes e pregos
de mercadorias. Apenas os riscos de variagdo cambial e taxas de juros s&o riscos inerentes s operagdes do Banco.

A politica e os procedimentos adotados pelo Banco proveem um sistema de controles estruturado, em consondncia com seu perfil operacional,
periodicamente reavaliado, conforme defermina a Resolugio CMN n® 3.464/07, visando ofimizar a relagdo risco-reforno com o uso de ferramentas
adequadas e com o envolvimento da alta Administragdo. A estrutura de gerenciamento de risco de mercado é independente e subordinada ao Presidente

do Banco e esté composta pela geréncia de risco de mercado e pelo comité de gerenciamento de risco de mercado.
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(d) Risco operacional

(e)

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos,
pessoas, sistemas, ou de eventos externos. O Banco, como parte da filosofia do Grupo Cargill, tem rigorosos padrdes de controles internos a fim de
minimizar, cada vez mais, os riscos inerentes ds suas atividades. Na busca confinua pela eficacia de seus controles internos, o Banco possui uma estrutura
especifica e independente com normas, metodologias e ferramentas que permitem a gestdo e o controle dos riscos operacionais, dos inerentes a sua
atividade e de continuidade dos negécios.

Os procedimentos de gerenciamento do risco operacional incluem o mapeamento das atividades, a identificagdo dos riscos, a definicdo dos
controles-chave e da adequagdio dos riscos residuais, testes periédicos para aferigéo da adequagéo dos controles-chave, a definigéio de plano de acdo
correfivo para deficiéncias identificadas e o monitoramento da implementacdio de agdes corretivas. O Banco optou pela “Abordagem do Indicador
Basico” para célculo da parcela do patriménio de referéncia exigido referente co risco operacional estabelecido pela Resoluggio CMN n® 4.193/13 e

4.192/13 e Circular BACEN n° 3.640/13.

Indice de Basileia

Ativos ponderados por risco (RWA) 1.429.858 1.246.522
Patriménio de referéncia (PR) 392.205 302.098
Patriménio de referéncia minimo para RBAN e RWA 157.506 137.324
Valor total da parcela RBAN 222 347
Valor da margem sobre PR (considerando RBAN) 234.699 164.773
indice de Basileia - (PR + RWA) 27,43% 24,24%
indice de Basileia Amplo (PR - RBAN * F) + RWA 27,41% 24,21%
Fator “F” - Circular BACEN n° 3.360/07 11% 11%

Para efeitos de comparabilidade, a “Alocagdo de Capital minimo exigido” do periodo de 2013 foi ajustada segundo as especificagdes da Resolugdo
4.192/13 e 4.193/13, visto que a partir de outubro de 2013 as parcelas consideradas correspondem ao “Ativo ponderado pelo Risco - RWA".
Um maior detalhamento da estrutura de gerenciamento de risco estd descrito no relatério de acesso piblico, disponivel no endereco eletrénico

www.bancocargill.com.br.

22. OUTRAS INFORMACOES

(a)

(b)

Recursos em transito de terceiros
O valor registrado, R$ 50.627 (R$ 36.135 em 2013), refere-se na sua totalidade por ordens de pagamento em moedas estrangeiras.

Beneficios a empregados

O Banco mantém para seus funcionérios dois planos de previdéncia complementar, o primeiro para os funcionérios contratados até 31 de dezembro
de 2009 e o segundo para os funcionérios contratados a partir de 12 de janeiro de 2010, administrados pela CargillPrev Sociedade de Previdéncia
Complementar, com o objetivo de complementar os beneficios oferecidos pela Previdéncia Social (INSS). Trata-se de um plano de contribuigdo variével
e um plano de contribuicdo definida respectivamente, o primeiro possuindo uma parcela de beneficio definido extensivo a todos os funcionérios
cobertos e uma parcela opcional de contribuigdo definida onde os funcionérios podem realizar contribuigdes conforme limites definidos e aplicaveis
em cada intervalo das faixas de Salério de Participagdo, variando entre 0,10% e 12,00%, com uma contrapartida de 100,00% e o segundo, por
se fratar de um plano de contribuigdo definida, é opcional também a participagdo do funcionério podendo o mesmo realizar confribuicdes que
variam de 0,10% a 7,50% da parcela do salario que exceder a R$ 2.816,36 (Dois mil, oitocentos e dezesseis reais e trinta e seis centavos) com
uma contrapartida de 150,00%, o volume financeiro vertido para os planos durante o primeiro semestre de 2014 foi de R$ 41 (R$ 41 em 2013).
O Banco também oferece, através da CargillPrev Sociedade de Previdéncia Complementar, o Plano Assistencial, que tem por obijetivo a constituido
de reservas para custear eventos de sade no momento da aposentadoria. Trata-se de um plano de contribuicédo definida, cujo valor de contribuicdo
minima é de R$ 571,00 (Quinhentos e setenta e um reais) e o valor méximo é de R$ 1.027,80 (Um mil, vinte e sefe reais e oitenta centavos), sobre
a qual a contrapartida da empresa é de 50,00%.

(i) Superavit do plano

Plano de aposentadoria 1.493 1.619

(ii) Principais hipéteses atuariais

Média ponderada das hipéteses usadas para determinar a obrigagdo atuarial

Taxa de desconto nominal 12,68% 8,68%
Taxa de aumento nominal do salério 8,77% 7,63%
Taxa estimada de inflagéo no longo prazo 5,60% 4,50%
Hipéteses usadas para determinar a despesa/receita a ser reconhecida
Taxa de desconto nominal 8,68% 10,25%
Taxa de aumento nominal do salario 7,63% 7,64%
Taxa estimada de inflagdo no longo prazo 4,50% 4,50%
Tébua de mortalidade AT-2000 AT-2000

O superdvit do plano é apurado e atudlizado anualmente, de acordo com a Avaliagéo Atuarial dos planos administrados pela

CargillPrev Sociedade de Previdéncia Complementar e apurada de forma segregada para cada patrocinadora.
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(c) Acordo de compensacao
O Banco possui acordo para a compensagdo e liquidagdo de obrigagdes no &mbito do Sistema Financeiro Nacional, em conformidade com a
Resolugdio CMN n° 3.263/05, firmado junto a outras instituigdes financeiras visando obter maior garantia de liquidagdio das operacdes efetuadas
em contrapartida a essas instituicdes.

(d) Lei Federal n® 12.973
Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei n® 12.973, que converteu a Medida Proviséria n® 627. Essa Lei altera a Legislacdo Tributaria
Federal relativa ao Imposto de Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, & Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, & Contribuigdo
para PIS/PASEP e a Confribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Destacamos os principais assuntos que a
Lei n® 12.973/14 dispde:
A revogagdo do Regime Tributério de Transicdo (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contébeis introduzidos
em razdo da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais;
A tributag@o da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de participagdo em lucros auferidos
no exterior por controladas e coligadas; e
O parcelamento especial de Contribuicdo para o PIS/PASEP e para o COFINS.
A referida Lei ainda serd regulamentada, entretanto, em nossa avaliagdo, ndo haverd impactos futuros relevantes em nossas
Demonstracdes Contdbeis.

A DIRETORIA

Fernando da Silva Luiz - Contador - CRC 15P238931/0-2

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Ao

Conselho de Administragdo e aos Acionistas do

Banco Cargill S.A.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras do Banco Cargill S.A. (ou “Banco”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2014 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo
das principais préticas contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstracdes financeiras

A administragéo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagéo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessdrios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o obijetivo de obter seguranca razoével de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstdncias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
da adequagdio das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragéo do Banco, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do
Banco Cargill S.A. em 30 de junho de 2014 e o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com
as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicéveis as instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

nana

KPMG Auditores Independentes Jubran Pereira Pinto Coelho
CRC 25P014428/0-6 Contador CRC TMG077045/0-0 T-SP

S&o Paulo, 25 de agosto de 2014
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