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Banco Cargill RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Valores expressos em milhares de reais

Aos senhores clientes e & sociedade,

Submetemos & apreciagdo o Relatério de Administragdo e as Demonstragdes Financeiras do Banco Cargill S.A. (“Banco Cargill”), referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

O ano de 2014 se mostrou muito interessante na questdo econdmica. No cendrio internacional, as atengdes continuaram voltadas para os
Estados Unidos que, apds apresentarem um crescimento fraco no primeiro trimestre por conta da forte nevasca que atingiu a costa leste do
pais, se mostraram preparados para iniciar uma fase de crescimento sustentével nos proximos anos. Por conta disso, as atengdes se
voltaram principalmente para as reunides do Federal Reserve (Banco Central norte-americano), o qual indicou que a elevacéo dos juros
dependeria, em especial, de dados positivos de emprego e inflagdo. Ainda com relagdo ao cendrio internacional, dividas sobre a
continuidade do forte crescimento chinés aliadas & crescente oferta derrubaram o preco das commodities.

No mercado local, houve uma deterioragdo das expectativas ao longo do ano. Em janeiro de 2014, de acordo com o relatério Focus -
publicado pelo Banco Central, a expectativa de crescimento do PIB era de 1,95% e a previsdo de inflagdo (IPCA) era de 5,97%.
O ano terminou com crescimento préximo de 0% e inflagdo de 6,4%, préximo do teto da banda. Tendo esse cendrio como base, o real

apresentou uma desvalorizagdo de 11,30% fechando o ano de 2014 cotado a R$ 2,65.

Desempenho

O Banco Cargill S.A. encerrou o exercicio de 2014 com R$ 2.627.376 em ativos, variagdo de 44% em relagdo ao exercicio de 2013, e
lucro liquido de R$ 58.196, incremento de também 44% em relagdo ao ano anterior. Nossa carteira de crédito atingiv R$ 1.920.775,
um crescimento de 33% ante R$ 1.449.185 no exercicio de 2013.

Nosso patriménio liquido totalizou R$ 417.864, uma evolugdo de 16% ante R$ 359.869 em 31 de dezembro de 2013.

Governanga Corporativa

Em 2015, o Banco Cargill comemora 15 anos de atividades, com foco em ampliar a eficiéncia das solugdes financeiras oferecidas pela
Cargill Agricola S.A. aos produtores rurais. Neste mesmo ano, a Cargill celebra também 150 anos de operagdes no mundo e 50 anos no
Brasil, uma histéria de sucesso, comprometimento e confianga com os clientes, fornecedores e comunidade nos mercados e localidades em
que atua.

O Banco Cargill presta servicos e fornece empréstimos a clientes agricolas, industriais e cooperativas, somando sua experiéncia e
credibilidade no mercado financeiro ao conhecimento no agronegécio para trazer beneficios a seus clientes e agilizar decisdes na
aprovagdo de crédito.

A Administracdo do Banco adota as melhores praticas de mercado, principalmente em termos de governanca e transparéncia. O Banco
Cargill estd estruturado de forma a conduzir-se no caminho do crescimento sustentado, tendo como base o conjunto de normas e
procedimentos que asseguram o cumprimento das determinaces legais e regulamentares. Segue, ainda, as diretrizes e politicas do Cédigo

de Conduta da Cargill, um manual baseado em 7 Principios Eficos que regem a conducdo dos negécios da empresa em todo o mundo.

Destaques do periodo

EVOLUCAO 31/12/2013 | 31/12/2014

Ativos Totais 1.824.154 2.627.376 44%
Aplicagdes interfinanceiras e fitulos e valores mobiliarios 283.309 546.350 93%
Carteira de crédito 1.449.185 1.920.775 33%
Provis@o para créditos de liquidagdo duvidosa 36.076 16.057 -55%
Depbsitos 68.083 177.833 161%
Obrigagdes por operagdes compromissadas - 144.374 -
EmissGo de letras de crédito do agronegécio 500.006 426.476 -15%
Empréstimos e repasses do exterior 802.201 1.259.195 57%
Patriménio liquido 359.869 417.864 16%
Lucro liquido 40.337 58.196 44%
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO Banco Cargill

Valores expressos em milhares de reais

Fundagao Cargill

Desde sua criagdo em 1973, a Fundagdo Cargill tem sido um agente transformador nas localidades e causas em que atua. Ao longo dos
anos, os projefos e programas sociais j@ contemplaram a entrega de um milhdo de livros para 600 mil criancas, produgdo de mais de
750 toneladas de alimentos em hortas escolares e distribuicdo gratuita de 230 publicagdes técnicas.

A partir de 2011, a Fundagdo Cargill passou a atuar também em projetos sociais com temas voltados para a alimentacdo saudavel, tendo
como missdo “promover alimentacdo saudavel, segura, sustentavel e acessivel do campo ao consumidor”. Em 2014, foram apoiados
15 projetos sociais, em oito cidades, beneficiando 46.000 pessoas. Uma das iniciativas é o apoio ao Edukatu (www.edukatu.org.br), uma
rede de aprendizagem que visa incentivar a froca de conhecimentos e praticas sobre consumo consciente entre professores e alunos do

ensino fundamental de escolas em todo o Brasil.

Consideracées finais

O Banco Cargill ndo se enquadra no escopo da Resolugdo CMN n? 3.786/09, que dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo de
demonstracdes contdbeis consolidadas com base no padrdo contdbil internacional emitido pelo International Accounting Standards Board
- IASB. Entretanto, acompanharemos os normativos divulgados pelo Banco Central do Brasil que visam a reducdo de assimetrias entre os
padrdes contdbeis brasileiros e internacionais.

Gostariamos de agradecer aos nossos clientes e acionistas pela confianca e credibilidade, assim como aos nossos funcionérios que

tornaram possivel tal desempenho.

Séo Paulo, 26 de margo de 2015

A Administracao
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. BALANCOS PATRIMONIAIS

Banco Carglll Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013

Em milhares de reais - R$

CIRCULANTE 2.365.788 1.657.258
Disponibilidades 10.458 11.138
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5 296.829 114.948
Aplicagdes no mercado aberto 296.829 114.342
Aplicacdes em depésitos interfinanceiros - 606
Titulos e valores mobiliérios e instrumentos financeiros derivativos 230.498 147.178
Carteira prépria 6a 56.950 68.621
Instrumentos financeiros derivativos 6b 107.007 42.109
Vinculados & prestacdo de garantias 6a 66.541 36.448
Relacdes interfinanceiras 327 1.508
Créditos vinculados - Banco Central 327 1.508
Operagdes de crédito 720.970 701.684
Operacdes de crédito - sefor privado 7 730.746 726.770
ProvisGo para operacdes de crédito de liquidagdo duvidosa 7f (9.776) (25.08¢)
Outros créditos 1.101.924 676.536
Carteira de cambio 8 1.099.347 662.650
Negociagdo e intermediagdo de valores 6b = 739
Diversos 9 5316 19.515
Provis@o para outros créditos de liquidagdo duvidosa 7f (2.739) (6.368)
Outros valores e bens 4.782 4.266
Despesas antecipadas 4.782 4.266
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 261.190 166.678
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 19.023 21.183
Carteira prépria 6a - 17.563
Instrumentos financeiros derivativos 6b 19.023 3.620
Relacdes interfinanceiras 75 469
Créditos vinculados - Banco Central 75 469
Operagdes de crédito 207.348 115.863
Operagdes de crédito - setor privado 7 210.890 120.485
Provis@o para operacdes de crédito de liquidagdo duvidosa 7t (3.542) (4.622)
Outros créditos 34.654 29.163
Diversos 9 34.654 29.163
Outros valores e bens 90 -
Despesas antecipadas 90 -
PERMANENTE 398 218
Investimentos 1 1
Outros investimentos 1 1
Imobilizado de uso 10 284 104
Outras imobilizacdes de uso 554 370
Depreciagdo acumulada (270) (266)
Intangivel 113 113
Ativos intangiveis 113 113
TOTAL DO ATIVO 2.627.376 1.824.154

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
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BALANCOS PATRIMONIAIS .
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 Banco Carglll

Em milhares de reais - R$

CIRCULANTE 2.002.593 1.287.824
Depésitos 11 177.833 68.083
Depbsitos & vista 39.860 1.082
Depbsitos a prazo 137.973 67.001
Obrigacdes por operagdes compromissadas 12 144.374 -
Carteira propria 144.374 -
Recursos de aceites e emissdo de titulos 13 426.476 491.782
Recursos de letras imobilidrias, hipotecérias, de crédito e similares 426.476 491.782
Relages interdependéncias 23a 7.317 9.039
Recursos em trdnsito de terceiros 7.317 9.039
Obrigagdes por empréstimos 14 1.099.535 661.389
Empréstimos no exterior 1.099.535 661.389
Obrigagdes por repasses do exterior 15 288 256
Repasses do exterior 288 256
Instrumentos financeiros derivativos 6b 121.387 39.189
Instrumentos financeiros derivativos 121.387 39.189
Outras obrigacdes 25.383 18.086
Cobranca e arrecadacdio de tributos e assemelhados 8 1 -
Sociais e estatutdrias 553 2.662
Fiscais e previdencidrias 17a 18.391 14.529
Negociagdo e Intermediagdo de Valores 5.334 -
Diversas 17b 1.104 895
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 206.919 176.461
Recursos de aceites e emissdo de titulos 13 - 8.224
Recursos de letras imobilidrias, hipotecérias, de crédito e similares = 8.224
Obrigagdes por repasses do exterior 15 159.372 140.556
Repasses do exterior 159.372 140.556
Instrumentos financeiros derivativos 6b 19.476 4.237
Instrumentos financeiros derivativos 19.476 4.237
Outras obrigagdes 28.071 23.444
Fiscais e previdencidrias 17a 28.071 22.963
Diversas 17b - 481
PATRIMONIO LiQUIDO 417.864 359.869
Capital social 19a 268.920 268.920
De domiciliados no pais 268.920 268.920
Reservas de lucros 149.149 91.123
Ajustes de avaliagdo patrimonial (205) (174)
TOTAL DO PASSIVO 2.627.376 1.824.154

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
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Garglll DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013

Banco Cargill e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de reais - R$, excefo o lucro por agdo)

2° semestre Exercicio
2014 2014
RECEITAS DA |NTERMEDIACA° FINANCEIRA 300.442 338.763 283.249
Operagdes de crédito 2la 99.180 146.386 110.176
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 21b 16.948 32.817 20.820
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 2lc 2.892 2.065 1.993
Resultado de operacdes de cambio 21d 181.408 157.447 150.135
Resultados das aplicagdes compulsérias 14 48 125
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (242.716) (260.761) (211.626)
Operagdes de captagdo no mercado 2le (32.345) (58.124) (31.901)
Operagdes de empréstimos e repasses 21f (207.101) (222.656) (163.168)
Reversdo/(Provisdo) para créditos e outros créditos de liquidagdo duvidosa 7f (3.270) 20.019 (16.557)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 57.726 78.002 71.623
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (13.618) 18.958 (23.645)
Receitas de prestacdo de servigos 2 5 5
Despesas de pessoal 21g (1.527) (5.189) (3.880)
Outras despesas administrativas 21h (3.351) (7.81¢) (6.418)
Despesas tributérias 21i (2.665) (6.455) (5.728)
Outras receitas operacionais 21j 92 52.299 472
Outras despesas operacionais 21k (6.169) (13.886) (8.09¢6)
RESULTADO OPERACIONAL 44.108 96.960 47.978
RESULTADO NAO OPERACIONAL 21 21 -
RESULTADO ANTES DA TRlBUTACAO SOBRE O LUCRO 44.129 96.981 47.978
IMPOSTO DE RENDA E CONTRlBUIcAO SOCIAL 16a (17.662) (38.785) (7.641)
ProvisGo para imposto de renda (6.899) (16.324) (9.180)
Provis&o para contribuigdo social (3.943) (13.610) (4.856)
Ativo fiscal diferido (6.820) (8.851) 6.395
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIOS 26.467 58.196 40.337
JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO - - 29.347
QUANTIDADE DE AC6ES DO CAPITAL SOCIAL 268.919.589 268.919.589 268.919.589
LUCRO POR ACAO NO SEMESTRE/EXERCICIOS - R$1,00 0,10 0,22 0,15

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Garglll
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013

e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2014 Banco Cargill

(Em milhares de reais - R$, excefo dividendos por agéo)

Reservas de lucros Ajustes de

Capital | Aumento avaliacao Lucros

realizado | de capital Legal Estatutaria |patrimonial | acumulados
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 199.183 280.039
Aumento de capital 47.071 69.737
Ajustes de avaliagdo patrimonial (nota éa) - (514)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 40.337 40.337

Destinacdes:

Reservas - - 2.017 8.590 - (10.607) -
Juros sobre o capital préprio (R$ 0,11 por agdo) - - - - - (29.347) (29.347)
Dividendos (R$ 0,001 por agdo) - - - - - (383) (383)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 246.254 22.666 _ 6.213 84.910 (174) - 359.869
Aumento de capital 22.666 (22.666) - - - - -
Ajustes de avaliagéo patrimonial (nota 6a) - - - - (31) - (31)

58.196 58.196

Lucro liquido do exercicio - -

Destinagdes:

Reservas - - 2.910 55.116 - (57.643) 383

Dividendos (R$ 0,001 por agéo) - - - - - (553) (553)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 268.920 = 9.123 140.026 (205) - 417.864
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 268.920 = 6.213 85.293 50 31.729 392.205
Ajustes de avaliagdo patrimonial (nota 6a) - - - - (255) - (255)
Lucro liquido do semestre - - - - - 26.467 26.467
Destinacdes:

Reservas - - 2.910 54.733 - (57.643) -

Dividendos (R$ 0,001 por agéo) = = = = = (553) (553)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 268.920 - 9.123 140.026 (205) - 417.864

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
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Carglll DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013

Banco Cargill e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2014

([Em milhares de reais - R$)

2° semestre Exercicio
2014 2014
ATIVIDADES OPERACIONAIS 11.716 182.046 (349.806)
Lucro liquido ajustado 48.599 80.896 72.955
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribui¢do social 44.129 96.981 47.978
Provis&o para crédito de liquidagdo duvidosa 3.270 (20.019) 16.557
Provisdo para contingéncias 1.161 3.875 3.174
Depreciacdo 39 59 42
Impostos diferidos - - 5.204
Variaco de ativos e obrigacdes (36.883) 101.150 (422.761)
(Aumento) redugdo de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 4.534 606 (105)
Aumento de titulos e valores mobiliarios (57.480) (81.212) (66.473)
Aumento de operagdes de crédito (235.364) (94.381) (111.970)
(Aumento) redugdo de outros créditos (403.558) (436.175) 27.466
Aumento de outros valores e bens (1.672) (517) (4.230)
Aumento (reducdo) de depésitos 104.874 109.750 (306.09¢)
Aumento de Operagdes Compromissadas 144.374 144.374 -
Aumento (redugdo) de recursos de aceites e emissdes de fitulos (77.925) (73.530) 89.530
Aumento de relagdes interfinanceiras e interdependéncias (42.056) (147) (33.870)
Aumento (reducdo) de obrigacdes por empréstimos e repasses 430.778 456.994 (18.59¢)
Reducdo de instrumentos financeiros derivativos 96.278 97.437 19.578
Aumento (redugdo) de outras obrigacdes 2.695 (4.82¢) 7.613
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (2.361) (17.223) (25.608)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (124) (239) (70)
Aquisicdo de imobilizado de uso 28 28 4
Investimentos no imobilizado de uso e intangivel (152) (267) (74)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO - - 40.061
Dividendos pagos - - (6.681)
Aumento de capital - - 46.742
AUMENTO LiQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 11.592 181.807 (309.815)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicios 295.695 125.480 435.295
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicios 307.287 307.287 125.480
AUMENTO LiQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 11.592 181.807 (309.815)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS )
De 31 de dezembro de 2014 e de 2013 Banco Carglll

Em milhares de reais - R$

CONTEXTO OPERACIONAL
O Banco Cargill S.A. (“Banco”), instituigdo financeira sob a forma de sociedade por agdes de capital fechado, foi constituido em 17 de agosto de 1999
e autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil em 10 de fevereiro de 2000. O Banco estd autorizado a operar nas carteiras comercial e de

investimento.

APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Banco foram elaboradas com observéncia das disposicdes emanadas da Lei das Sociedades por Agdes, incluindo as
alteragdes decorrentes da Lei n® 11.638/07 e pela Lei n® 11.941/09, associadas s normas e diretrizes estabelecidas pelo Banco Central do Brasil
- BACEN, através do Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF e dos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contdbeis - CPC, quando aplicéveis.

As demonstragdes financeiras do Banco foram aprovadas pela Administragdo na data de 26 de margo de 2015.

DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(a) Apuracéo do resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia. Os juros contratuais incidentes sobre as operacdes de aplicacdo e captacdo de recursos sdo
apropriados aos resultados em base pro rata dia pelos métodos exponencial ou linear, dependendo das condigdes da contratagdo. As variagdes

monetérias incidentes sobre as operacdes indexadas s@o registradas com base nos indices ou nas cotagdes a que se vinculam contratualmente.

(b) Caixa e equivalentes de caixa
Compreende numerdrio em espécie e depésitos bancérios disponiveis, bem como aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, que séo
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor e que possuem

vencimento inferior a 90 dias na data da aplicagdo.

() Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
As aplicages interfinanceiras de liquidez sdo registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisicdo, acrescidas dos rendimentos auferidos pro rata dia

até a data do balanco.

(d) Titulos e valores mobiliarios

Os fitulos e valores mobiliarios estdo avaliados de acordo com as diretrizes contabeis estabelecidas pela Circular BACEN n® 3.068/01, e sdo
classificados na categoria de titulos disponiveis para venda, os quais ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o
vencimento, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios.

O valor de mercado dos titulos de renda fixa e titulos de renda variavel séo apurados de acordo com a cotagdo de prego de mercado por ocasido
dos balancetes mensais e balancos, utilizando-se das cotagdes divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais - ANBIMA e pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros, respectivamente. Se n&o houver cotagdo de pregos
de mercado, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definigdes de precos e modelos de cotacdes de pregos

para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

(e) Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados de acordo com a intengéo da Administragéo, na data do inicio da operagdo, levando-se

em consideragdo se sua finalidade é para protecdo contra risco ou ndo.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposicdes aos riscos ou para modificar as caracteristicas de ativos e passivos

financeiros e que sejam: (i) altamente correlacionados no que se refere as alteragdes no seu valor de mercado em relagéo ao valor de mercado do

item que estiver sendo protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato; e (i) considerados efetivos na redugdio do risco associado &

exposicdo a ser protegida, sdo classificados como hedge de acordo com sua natureza:

¢ Hedge de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros objetos de hedge e os respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados
sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes valorizagdes ou desvalorizagdes e os ajustes ao valor de mercado
reconhecidos no resultado do periodo.

¢ Hedge de fluxo de caixa - Os ativos e passivos financeiros objetos de hedge e os respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados s@o
contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes valorizagdes ou desvalorizagées do efeito da marcagdo a mercado, deduzidas
dos efeitos tributérios, reconhecidos em conta destacada do patriménio liquido sob o fitulo de “Ajustes de avaliacdo patrimonial”. Os ganhos ou
perdas decorrentes da valorizagdo ou desvalorizagdo sdio reconhecidos no resultado do periodo. A parcela néo efetiva do hedge é reconhecida
diretamente no resultado do periodo.

Os instrumentos financeiros derivativos que ndo atendam aos critérios de hedge contébil estabelecidos pelo BACEN, principalmente derivativos

utilizados para administrar a exposicdo global de risco, sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes valorizagdes ou

desvalorizaces e os ajustes ao valor de mercado, reconhecidos no resultado do periodo.

As posigdes desses instrumentos financeiros tém seus valores referenciais registrados em contas de compensagédo e os valores de mercado a receber

e a pagar sdo registrados em contas patrimoniais.

A avaliagdo a valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos é feita descontando-se os valores futuros a valor presente pelas curvas de

taxas de juros construidas por metodologia prépria, a qual se baseia principalmente em dados divulgados pela BM&FBOVESPA. Se ndo houver

cotagdo de precos de mercado, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicdes de pregos e modelos de

cotagdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.
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Banco Cargill De 31 de dezembro de 2014 e de 2013

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(f)

(9)

(h)

(i)

0]

(k)

U]

(m)

Em milhares de reais - R$

Operacoes de crédito e provisdo para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa
As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com seu nivel de risco e seguindo critérios que levam em considerag&o a conjuntura econdmica,

a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo s operacdes, aos devedores e garantidores, observando os parémetros estabelecidos

pela Resolugdo CMN n® 2.682/99, os quais requerem a andlise periddica da carteira e sua classificagdo em nove niveis (de AA a H).
As rendas de operagdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, sdo reconhecidas como receita somente
quando efetivamente recebidas.
As operagdes classificadas no nivel H (100% de proviséo) permanecem nessa classificacdo por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a
provis&o existente e controladas em conta de compensagdo, ndo mais figurando no balanco patrimonial.
As operacdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel de risco em que estavam classificadas anteriormente.
perag 9 q
A provisdo para operacdes de crédito de liquidacdo duvidosa é considerada adequada pela Administracdo para cobrir as perdas provaveis e
p para op q quada p p perdas p

atende aos requisitos minimos estabelecidos pela Resolugdo anteriormente referida.

Outros ativos circulante e realizavel a longo prazo
S&o demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetérias auferidos, deduzidos das

correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de realizagéo.

Permanente
E demonstrado considerando os seguintes aspectos:
¢ Outros investimentos sGo demonstrados ao valor de custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas, quando aplicavel.

e A depreciagdo do imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando a vida itil e econémica dos bens.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos

Os ativos ndo financeiros s&o revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagdo de perda por redugdo ao valor recuperével,
que é reconhecida no resultado do periodo se o valor contébil de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa exceder seu valor recuperével.
Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros

ativos e grupos.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

S&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetérias ou cambiais incorridos.

Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes
O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacdo das provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes sdo efetuados de acordo com os
critérios definidos na Resolugdo CMN n° 3.823/09 que tornou obrigatéria a adogdo do Pronunciamento Técnico CPC 25 emitido pelo Comité de

Pronunciamentos Contdbeis - CPC.

Provisdes - SGo reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for
considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com probabilidade provavel de saida de recursos para a

liquidacdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranga.

Passivos contingentes - Quando classificados com probabilidade de perda possivel pelos assessores juridicos séo apenas divulgados em notas

explicativas, enquanto aquelas classificadas com probabilidade de perda remota ndo requerem provisdo nem divulgagéo.

Ativos contingentes - N&o sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando hé& garantias reais ou decisdes judiciais favoréveis,
sobre as quais nGo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito

provével, quando existentes, sdo apenas divulgados em notas explicativas.

Obrigagdes legais - SGo decorrentes de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributérias, cujo objeto de contestagdo é sua legalidade ou
constitucionalidade, que independentemente da avalia¢do acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente

nas demonstragdes financeiras.

Imposto de renda, contribuicéio social, ativos e passivos fiscais diferidos

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social sGo constituidas as aliquotas vigentes, sendo: imposto de renda - 15%, acrescidos de
adicional de 10% para o lucro tributével excedente a R$ 20 mensais, e contribuicdo social - 15%.

Os ativos e passivos fiscais diferidos séo calculados e registrados conforme legislagdo vigente. A expectativa de realizacdo dos ativos fiscais

diferidos esté baseada em projegdo de resultados futuros e fundamentada em estudo técnico aprovado pela Administragéo do Banco.

Estimativas contabeis

A elaboragdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragdo use de julgamento na determinagdo e registro de estimativas contdbeis,
que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e outras transagdes, tais como a avaliagdo da realizacdo
da carteira de crédito para determinagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, a avaliagédo das contingéncias e obrigagées, apuracdo
das respectivas provisdes, avaliagdo de perda por reducdo ao valor recuperével de ativos e avaliagdo do valor de mercado dos titulos e valores
mobiliérios e dos instrumentos financeiros derivativos. Os valores de eventual liquidagdo destes ativos e passivos, financeiros ou ndo, poderdo

apresentar diferencas, devido a imprecisdes inerentes ao processo de estimativas.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Disponibilidades 10.458 11.138
Aplicagdes no mercado aberto (nota 5) 296.829 114.342
Total de caixa e equivalentes de caixa 307.287 125.480

5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

2014 2013

Papel/vencimento Até 90 dias Até 90 dias

Aplicagdes no mercado aberto - posicdo bancada
Letras do Tesouro Nacional - LTN 296.829 114.342
Aplicacdes em depésitos interfinanceiros
Vinculados ao crédito rural - 606
296.829 114.948

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

(a) Titulos e Valores Mobiliarios, classificados como disponiveis para venda
Os fitulos publicos estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia - SELIC e as agdes de companhias abertas estdo custodiadas na
CBLC - Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia.
O Banco adota como estratégia de atuagdo adquirir titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos
até o vencimento. Dessa forma, a carteira de fitulos e valores mobiliarios, em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, foi classificada na categoria

“disponivel para venda” e estava apresentada como segue:

Valor de mercado

Sem Até De91a Del181a Valor de  Ajuste a
Papel/vencimento vencimento 90 dias 180 dias 360 dias Total curva mercado

Carteira Prépria

Letras do Tesouro Nacional - LTN - 29.987 4.859 22.005 56.851 56.956 (105)
Acdes de companhias abertas 99 - - - 99 10 89
99 29.987 4.859 22.005 _56.950 56.966 (16)

Vinculados & prestagdo de garantias
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - 14.578 51.963 _66.541 66.866 (325)
99 29.987 19.437 73.968 123.491 123.832 (341)

Valor de mercado

Sem Até De91a Del181a Acima Valor de

Papel/vencimento vencimento 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total curva

Carteira Prépria

Letras do Tesouro Nacional - LTN - 19.992 - 48.518 17.563 86.073 86.220 (147)
Agdes de companhias abertas 111 - - - - 111 10 101
111 19.992 - 48.518 17.563 86.184 86.230 (46)

Vinculados & prestagdo de garantias
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - 19.527 16.921 - _36.448 36.692 (244)
111 19.992 19.527 65.439 17.563 122.632 122.922 (290)

Os ajustes a valor de mercado dos titulos disponiveis para venda foi uma perda de R$ 341 (perda de R$ 290 em 2013), e sdo registrados em conta
destacada do patriménio liquido no montante de R$ 205 de perda (perda de R$ 174 em 2013), liquidos dos efeitos tributdrios.
Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, as agdes de companhias abertas sGo compostas por 10.000 a¢des da BM&FBOVESPA.

(b) Instrumentos financeiros derivativos

(i) Politica de utilizacao
O Banco utiliza instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de compensagdo, com o propésito de atender as
suas necessidades de gerenciamento de riscos de mercado, decorrentes dos descasamentos entre moedas, indexadores e prazos de suas
carteiras, assim como posi¢des de arbitragem.
A efetividade dos instrumentos de hedge é assegurada pelo equilibrio das flutuagdes de pregos dos contratos de instrumentos financeiros
derivativos e dos valores de mercado dos itens objeto de hedge.

(ii) Obijetivos
O Banco opera com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de protegdo contra risco de mercado e arbitragem, que decorrem

principalmente das flutuagdes das taxas de juros e cambial. O gerenciamento das operagdes com esses instrumentos financeiros derivativos é
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efetuado com base nas posicdes consolidadas por moeda. Dessa forma, séo acompanhadas as posigdes de délar, euro e de reais subdivididas
nos diversos indexadores (pré, délar, euro, cupom cambial e CDI).

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo, necessariamente, os de alta liquidez, dando-se prioridade aos contratos futuros da
BM&FBOVESPA, os quais sdo avaliados pelo valor de mercado, por meio dos ajustes didrios e contratos de balcdo registrados na CETIP S.A.,
também avaliados pelo valor de mercado.

Estratégias e pardmetros utilizados para o gerenciamento de riscos associados a cada estratégia de atuacao no mercado
Como principais fatores de riscos de mercado a que o Banco esté exposto destacam-se os de natureza cambial, de oscilagdo de taxa de juros
local e de cupom cambial. O Banco vem atuando de forma conservadora, de maneira que haja o menor descasamento de prazo e volume
financeiro possivel.

O controle de gerenciamento de risco das carteiras é efetuado por meio de relatérios diérios contendo posicdo de VaR, limites operacionais,
posicdes em fitulos piblicos, exposicdo ao risco cambial, operacdes de crédito e posicdes de derivativos. Com base nessas informagdes,
a mesa de operacdes financeiras providencia os instrumentos financeiros derivativos necessérios, de acordo com a politica previamente

definida pela Administragdo.

(iv) Portfélio de derivativos

¢ Contratos de Swap

Valor de mercado

Valor de Valor de

Indexador referéncia Valores a receber Valores a pagar  Posicao liquida curva
CDI x Délar 127.421 140.413 148.347 (7.934)  (10.054) 2.120
Délar x Pré 406.768 34.554 9.761 24.793 - _24.793
534.189 174.967 158.108 16.859 _(10.054) 26.913

Vencimento

De 01 a 90 dias 455.515 96.518 72.993 23.525 (1.961) 25.486
De 91 a 180 dias 6.108 290 150 140 - 140
De 181 a 360 dias 72.566 78.159 84.965 (6.806) (8.093) 1.287
534.189 174.967 158.108 16.859 _(10.054) 26.913

Valor de mercado

Valor de Valor de

Indexador referéncia Valores a receber Valores a pagar  Posicéo liquida curva
Pré x CDI 5.000 5.197 5.320 (123) (17) (106)
CDI x Délar 15.000 15.954 16.490 (536) (503) (33)
CDI x Pré 5.000 5.320 5.197 123 17 106
Délar x Pré 21.700 2.943 661 2.282 - 2.282
46.700 29.414 27.668 1.746 503) 2.249

Vencimento

De 91 a 180 dias 21.700 2.943 661 2.282 - 2.282
De 181 a 360 dias 25.000 26.471 27.007 (53¢) (503) (33)
46.700 29.414 27.668 1.746 (503) 2.249

Os contratos de Swap s&o negociados em Balcdo e registrados na CETIP S.A.

¢ Contratos de operacées a termo

2014
Valor financeiro crd s Valor
Tipo do contrato  Valores a receber Valores a pagar Posicao liquida de curva
Compra - délar 1.151.876 98.418 673 97.745 44.083
Venda - délar 1.469.848 760 128.509 (127.749) (74.359)
Compra - euro 2.996 99 - 99 50
Venda - euro 4.888 - 154 (154) (73)
2.629.608 99.277 129.336 (30.059) (30.299)

Vencimento
Até 90 dias 790.702 12.070 43.790 (31.720)  (31.279)
De 91 a 180 dias 839.296 45.589 44.489 1.100 784
De 181 a 360 dias 667.561 22.595 21.581 1.014 586
Acima de 360 dias 332.049 19.023 19.476 (453) (390)
2.629.608 99.277 129.336 (30.059) (30.299)
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2013
Valor financeiro Sl e Valor
Tipo do contrato  Valores a receber Valores a pagar Posicdo liquida de curva
Compra - délar 889.526 41.152 1.890 39.262 (13.078)
Venda - délar 909.368 2.172 40.877 (38.705) 15.260
1.798.894 43.324 42.767 557 2.182

Vencimento
Até 90 dias 157.833 1.544 1.963 (419) 821
De 91 a 180 dias 834.565 26.746 26.334 412 1.014
De 181 a 360 dias 530.171 11.414 10.233 1.181 1.237
Acima de 360 dias 276.325 3.620 4.237 (617) (890)
1.798.894 43.324 42.767 557 2.182

Os contratos de operagdes a termo sdo negociados em Balcdo e registrados na CETIP S.A.

¢ Contratos de opcdes

2014

Valor de referéncia Valor do prémio  Valor de mercado Ganho (perda)

Compra de Opgé&o de Compra - délar 24.500 1.301 1.923 622
Compra de Opgdo de Venda - délar 49.000 788 - (788)
73.500 2.089 1.923 (166)

Venda de Opgdo de Compra - délar 62.500 (1.778) (3.55¢) (1.778)
Venda de Opcdo de Venda - délar 62.500 (1.137) - 1.137
125.000 (2.915) (3.556) (641)

198.500 (82¢) (1.633) (807)

Em dezembro de 2013 n&o houve posicdes de opgdes em aberto.
¢ Contratos futuros
2014

Valor de referéncia

Tipo Até 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias Acima de 360 dias Total

Mercado interfinanceiro:

Compra DI1 8.414 - - - 8.414
Venda DI1 304.366 318.188 325.038 214.000 1.161.592
Cupom cambial:
Compra DDI 254.452 13.168 81.999 - 349.619
Venda DDI - - 9.168 - 9.168
Moeda estrangeira:
Compra DOL 50.692 - - - 50.692
Venda DOL 120.193 - - - 120.193
Compra EUR 1.612 - - - 1.612
739.729 331.356 416.205 214.000 _1.701.290

2013

Valor de referéncia

Tipo Até 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias Acima de 360 dias Total

Mercado interfinanceiro:

Venda DI1 56.458 256.243 387.628 191.742 892.071
Cupom cambial:
Compra DDI 47.153 - - - 47.153
Venda DDI 6.564 - 31.517 - 38.081
Moeda estrangeira:
Compra DOL 88.112 - - - 88.112
Venda DOL 43.924 - - - 43.924
Compra SCS 1.180 - - - 1.180
243.391 256.243 419.145 191.742 1.110.521

Os contratos de futuros s@o negociados em Bolsa e registrados na BM&FBovespa. O valor do ajuste a pagar em 31 de dezembro de 2014 é de

R$ 5.334, (ajuste a receber de R$ 739 em 2013), registrado na rubrica Negociagdo e Intermediagdo de Valores.
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7. OPERACOES DE CREDITO E PROVISAO PARA OPERACOES DE CREDITO DE LIQUIDACAO DUVIDOSA

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Por tipo de operacéo

2014 2013
Descricao Valor % Valor %
Adiantamentos sobre contratos de cambio 979.139 50,98 601.930 41,54
Financiamentos & exportagdo 782.960 40,76 672.949 46,44
Empréstimos 158.676 8,26 174.306 12,02
1.920.775 100,00 1.449.185 100,00
Operagdes de crédito - Circulante 730.746 38,04 726.770 50,15
Operagdes de crédito - Longo prazo 210.890 10,98 120.485 8,31
Carteira de cambio - Circulante 979.139 50,98 601.930 41,54
Por vencimento
2014 2013
Descricdo Valor % Valor %
Vencidas a partir de 15 dias 27.564 1,44 21.545 1,49
A vencer até 3 meses 424.443 22,10 181.137 12,50
A vencer de 3 a 12 meses 1.257.878 65,49 1.126.018 77,70
A vencer de 1 a 3 anos 207.303 10,79 112.033 7,73
A vencer de 3 a 5 anos 3.587 0,19 8.452 0,58
1.920.775 100,00 1.449.185 100,00

Por setor de atividade

Descricao Valor Valor

Pessoas fisicas 1.072.313 55,82 845.637 58,35

IndUstria 248.169 12,92 387.840 26,76

Comércio 211.597 11,02 188.611 13,01

Outros servigos 388.696 20,24 27.097 1,88
1.920.775 100,00 1.449.185 100,00

Operacdes ativas vinculadas
O Banco opera com operagdes ativas vinculadas, nos termos da Resolugdo CMN n2 2.921/02. Estas operagdes geram ao Banco um ganho
de até 0,25% entre as taxas de captacdo e as taxas das operacdes ativas vinculadas, em cada operagdo. Em 31 de dezembro de 2014 e de

2013 a carteira de operagdes vinculadas era composta dos seguintes valores:

2014

Descricao Ativos vinculados  Recursos vinculados
Operagdes de crédito - Adiantamento sobre contratos de cambio 977.085 -
Empréstimos no exterior - Exportacdo - 1.097.267
977.085 1.097.267

2013

Descricao Ativos vinculados  Recursos vinculados
Operagdes de crédito - Adiantamento sobre contratos de cambio 572.293 -
Empréstimos no exterior - Exportagdo - 629.595
572.293 629.595

Por nivel de risco e provisionamento

2014

Nivel Parcelas a vencer Parcelas vencidas Valor da Provisao
AA 818.451 - 818.451 42,61 -
A 922.405 - 922.405 48,02 4.612
B 92.583 11.032 103.615 5,40 1.036
C 40.195 16.490 56.685 2,95 1.701
D 5.591 - 5.591 0,29 559
F 11.715 42 11.757 0,61 5.878
H 2.271 - 2.271 0,12 2.271
1.893.211 27.564 1.920.775 100,00 16.057
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2013

Parcelas Parcelas Valor da

Nivel a vencer vencidas provisao
AA 522.537 - 522.537 36,06 -
A 767.851 - 767.851 52,99 3.839
B 39.215 - 39.215 2,71 392
C 7.893 - 7.893 0,54 237
D 16.223 17.997 34.220 2,36 3.422
E 61.611 - 61.611 4,25 18.483
F 12.310 - 12.310 0,85 6.155
H - 3.548 3.548 0,24 3.548
1.427.640 21.545 1.449.185 100,00 36.076

(f) Movimentacao da provisdo para operacées de crédito

Saldo inicial 36.076 34.992
Constituicdo 12.436 29.663
Reversdo (32.455) (13.106)
Baixa para prejuizo - (15.473)
Saldo final 16.057 36.076
Operagdes de crédito - Circulante 9.776 25.086
Operagdes de crédito - Longo prazo 3.542 4.622
Outros créditos - Circulante 2.739 6.368

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram recuperados R$ 721 de créditos baixados para prejuizo (R$ 6.681 em 2013),
e renegociados créditos no montante de R$ 27.991 (R$ 22.095 em 2013).

8. CARTEIRA DE CAMBIO

2014
Descricdo Outros créditos Outras obrigacées
Cambio comprado a liquidar 1.071.352 -
Rendas a receber de adiantamentos concedidos 27.995 -
Obrigagdes por compra de cadmbio - 951.144
Adiantamentos sobre contratos de cédmbio - (951.144)
Circulante 1.099.347 -

2013
Descricao Outros créditos Outras obrigacoes
Cambio comprado a liquidar 646.604 -
Rendas a receber de adiantamentos concedidos 16.046 -
Obrigagdes por compra de cambio - 585.884

Adiantamentos sobre contratos de cambio - (585.884)
Circulante 662.650 -

9. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Descricao mm

Créditos tributérios (nota 16c) 12.769 26.085
Devedores por depésitos em garantia (nota 18a) 27172 22.196
Adiantamentos para pagamentos de nossa conta 3 156
Impostos e contribuicdes a compensar - 20
Adiantamentos e antecipagdes salariais 17 15
Outros 9 206

39.970 48.678
Circulante 5.316 19.515
Longo prazo 34.654 29.163

10. IMOBILIZADO

2014
Taxa anual de Depreciacao Valor
Descricdo depreciacdo - % Custo  acumulada liquido
Méveis e equipamentos de uso
Sistema de processamento de dados 20 173 163 10 13
Sistema de transporte 20 332 63 269 82
554 270 284 104
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11. DEPOSITOS
Depositos Depésitos a prazo Depésitos a prazo
Segmento de mercado a vista de 91 a 180 dias de 181 a 360 dias
Indistria, comércio e servigos 393 - - 393
Pessoas fisicas 59 - - 59
Sociedades ligadas 39.408 66.185 71.788 177.381
39.860 66.185 71.788 177.833
Depésitos Depéositos a prazo  Depésitos a prazo
Segmento de mercado a vista de 91 a 180 dias de 181 a 360 dias
Indstria, comércio e servigos 239 - - 239
Pessoas fisicas 184 - - 184
Sociedades ligadas 659 3.882 63.119 67.660
1.082 3.882 63.119 68.083
12. OBRIGACOES POR OPERACOES COMPROMISSADAS

13.

14.

15.

2014

Carteira prépria Até 90 dias

Cédula de Crédito & Exportagdo - CCE 144.374
Referem-se as operacdes compromissadas envolvendo fitulos de renda fixa regulamentadas pela Resolugdo CMN n 3.339/06, que estdo vinculadas as
operacdes de crédifo. Esses fitulos estdo custodiados na CETIP S.A.

Em dezembro de 2013 ndo houve posicdes de obrigagdes compromissadas em aberto.

RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS

Titulo emitido Até 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias Acima de 360 dias
Letras de Créditos do Agronegécio - LCA 304.717 45.635 76.124

426.476

Titulo emitido Até 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias Acima de 360 dias
Letras de Créditos do Agronegécio - LCA 262.845 126.723 102.214 8.224 500.006

Letras de Crédito do Agronegécio referem-se & captagdo com taxa de juros pésfixada de 90% a 95% da variagdo do DI (85% a 95% em 2013) e taxa

de juros préfixada de 10% a 11,24% (7,05% a 11,04% em 2013).

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS

Obrigacées em moeda estrangeira Vencidos Até 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias

Empréstimos no exterior - Exportacdo 4.759 440.293 239.784 414.699 1.099.535

Obrigacées em moeda estrangeira Até 90 dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias

Empréstimos no exterior - Exportacdo 211.423 232.520 217.446 661.389
Obrigagdes por empréstimos no exterior referem-se & captagdo com variagéo cambial e taxas de juros de 0,85% a.a. a 8,5% a.a. (0,87% a.a. a
8% a.a. em 2013).

OBRIGACOES POR REPASSES DO EXTERIOR

Obrigacées em moeda estrangeira De 91 a 180 dias Acima de 360 dias

Repasses do exterior 288 159.372 159.660

Obrigacées em moeda estrangeira De 91 a 180 dias  Acima de 360 dias

Repasses do exterior 256 140.556 140.812

Obrigagdes por repasses do exterior com variagdo cambial e taxas de juros de 0,95% a.a. (0,98% a.a. em 2013).
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16. IMPOSTO DE RENDA, CONTRIBUICAO SOCIAL, ATIVOS E PASSIVOS FISCAIS DIFERIDOS

(a) Conciliacéo do imposto de renda e da contribuicéo social

Descricao

Resultado antes do Imposto de Renda (IRPJ) e da Contribuigdo Social (CSLL) e Juros sobre o Capital Préprio 96.981 47.978
Juros sobre o Capital Préprio - (29.347)
Resultado antes Imposto de Renda e da Contribuigdo Social 96.981 18.631
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com a aliquota vigente - 40% (38.792) (7.452)
Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas permanentes:

Despesas indedutiveis (27) (222)

Outros 34 33
Despesa com IRPJ e CSLL (38.785) (7.641)

(b) Passivo fiscal diferido

Descricao 31/12/2013 Constituicdo Reversao 31/12/2014
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobiliarios 40 1 (6) 35
Ajuste a valor de mercado de instrumentos financeiros derivativos 1.413 10.368 - 11.781
Total 1.453 10.369 (6) 11.816

(c) Ativo fiscal diferido
¢ Natureza e origem dos créditos tributarios

Descricdo 31/12/2013 Constitui¢éio Reversao 31/12/2014
Provisé@o para créditos de liquidagdo duvidosa 14.430 4.974 (12.981) 6.423
Operagdes em prejuizo 6.189 - (6.189) -
Ajuste a valor de mercado de fitulos e valores mobiliarios 157 1.612 (1.597) 172
Provis&o para riscos fiscais, obrigagdes legais e contingéncias 5.309 1.172 (307) 6.174
Total dos créditos registrados 26.085 7.758 (21.074) 12.769
¢ Expectativa e realizacao dos créditos tributarios

Ano IRPJ CSLL Total
2015 1.976 1.186 3.162
2016 1.523 913 2.436
2017 680 408 1.088
2018 11 7 18
2024 3.791 2.274 6.065
Total 7.981 4.788 12.769

¢ Valor presente dos créditos triburarios
O valor presente dos créditos tributarios é de R$ 7.595 (R$ 20.756 em 2013), calculado de acordo com a expectativa de realizagdo das diferencas
tempordrias.

17. OUTRAS OBRIGACOES

(a) Fiscais e previdenciarias

Descrigao | 2014 [ 2013]
Provis@o para riscos fiscais (nota 18a) 27.172 22.607
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 6.758 8.895
Provisdo para impostos e contribuigdes diferidos (nota 16b) 11.816 1.453
Impostos e contribuigdes sobre salarios 99 82
Outros 617 4.455
46.462 37.492
Circulante 18.391 14.529
Longo prazo 28.071 22.963

(b) Diversas

Descricao

Provisdes (nota 18a) 272 962
Despesas com pessoal 280 197
Valores a pagar por prestagdo de servicos (nota 20) 229 -
FGC - Fundo Garantidor de Crédito 164 112
Publicagdes 84 82
Processamento de dados 62 13
Outros 13 10

1.104 1.376
Circulante 1.104 895
Longo prazo - 481
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18. PROVISOES, OBRIGACOES LEGAIS E CONTINGENCIAS

(a) Provisdes constituidas e respectivas movimentacées nos exercicios de 2014 e de 2013

O Banco lida com questdes de naturezas fiscal e trabalhista. A avaliagdo para constituigdio de provisdes é efetuada conforme critérios descritos

na nota 3k.

Saldo da provisdo no inicio do exercicio 23.569 20.395
Constituicdo 4.641 3.634
Reversdo (766) (460)
Saldo da provisdo no fim do exercicio 27.444 23.569

O Banco questiona a base de célculo da contribuicdo ao PIS e da COFINS, solicitando que seu recolhimento se dé nos moldes da Lei n® 9.715/98
e Lei Complementar n? 70/91 e n&o nos moldes da Lei n® 9.718/98, desde a data-base julho de 2005. Os valores relativos & diferenca entre as
bases de célculo estdo depositados judicialmente, bem como provisionados. Em 31 de dezembro de 2014 as provisdes totalizaram R$ 23.192
(R$ 18.627 em 2013).

O Banco obteve sentenca favorével em 19 instdncia, afastando a base de célculo do PIS e da COFINS previsto na Lei n® 9.718/98. O Tribunal
Regional Federal da 32 Regido manteve a deciséo de 19 insténcia, afastando a base de calculo do PIS e da COFINS previsto na Lei n29.718/98 e
determinando o recolhimento destas contribuicdes com base na Lei n® 9.715/98 e Lei Complementar n® 70/91. A decisdo proferida pelo Tribunal
Regional Federal da 3¢ Regido transitou em julgado em 22/01/2013. Em 25/11/2013, apés os autos retornarem & origem, o Banco apresentou
peticdo requerendo o levantamento integral dos depésitos judiciais efetuados. Em 06/11/2014 apés decisdo desfavorével, o Banco ingressou com
recurso e aguarda decisdo judicial definitiva quanto & autorizagdo para levantamento do montante depositado.

O Banco questiona também a incidéncia da contribuicdo ao FGTS e ao INSS sobre determinadas remuneracées. Os valores questionados estdo
depositados judicialmente, bem como provisionados. Ainda em relagdo & contribuicdo ao FGTS, o Banco questiona o aumento da aliquota instituido
pela Lei Complementar n® 110/01. No exercicio de 2014 as provisdes totalizaram R$ 1.070 (R$ 1.070 em 2013).

O Banco questiona o aumento da aliquota da CSLL de 9% para 15% ocorrida a partir de maio de 2008. Os valores questionados referentes aos
exercicios de 2009 e de 2010, base lucro real, e de 2011, base lucro por estimativa, foram depositados judicialmente, bem como provisionados.
Em 31 de dezembro de 2014 as provisdes totalizaram R$ 2.910 (R$ 2.910 em 2013).

Os valores de provisdo de natureza fiscal e respectivos depésitos judiciais sdo demonstrados como segue:

Depésitos judiciais Valores provisionados

Descricao 2014 2013 2014 2013
CsLL 2.910 2.910 2.910 2.910
PIS 3.237 2.541 3.237 2.599
COFINS 19.955 15.670 19.955 16.028
FGTS 260 260 260 260
INSS 810 810 810 810

27.172 22.191 27.172 22.607

(b) Contingéncias possiveis
Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis sGo monitorados pelo Banco e estdo baseados nos pareceres dos assessores juridicos
em relagdo a cada uma das medidas judiciais e processos administrativos. Desta forma, seguindo as normas vigentes, as contingéncias classificadas
como perdas possiveis ndo estdo reconhecidas contabilmente, sendo compostas, principalmente, pela seguinte questdo:
e PIS/COFINS Lei n® 9.718/98: auto de infragdo lavrado para cobranga da contribuicdo ao PIS e & COFINS, incidente nos moldes da
lei n° 9.718/98, relativamente ao periodo compreendido entre maio de 2000 a dezembro de 2003, no valor total de R$ 14.438
(R$ 13.649 em 2013).

19. PATRIMONIO LiIQUIDO

(a) Capital social

O capital social, subscrito, esté representado por 268.919.589 agdes ordinarias nominativas, no valor nominal de R$ 1,00 cada uma.

(b) Remuneracao dos acionistas
Aos acionistas estd assegurado um dividendo minimo correspondente a 1% (um por cento) do lucro liquido do exercicio ajustado pelas devidas
dedugdes previstas no artigo 189 da Lei n® 6.404/76.

O céleulo dos dividendos e reserva legal para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 estd assim demonstrado:

Descrisio Lz ] 2013

Lucro liquido do exercicio 58.196 40.337
Reserva legal (2.910) (2.017)
Base para cdleulo dos dividendos 55.286 38.320
Dividendos provisionados/pagos 553 383
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21.

(c) Juros sobre o capital préprio

Conforme AGE (Ata de Assembleia Geral Extraordinéria) em 31 de dezembro de 2013 de acordo com o previsto na lei n® 9.249/95, foram
provisionados e declarados juros sobre o capital préprio no valor de R$ 29.347, reduzindo o encargo de imposto de renda e contribuigéo social
em R$ 11.739.

Em 2014 o Banco n&o provisionou nem declarou juros sobre o capital préprio.

(d) Reserva Legal
Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social,

acrescido das reservas de capital. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos.

(e) Reserva estatutaria

O saldo remanescente de lucros acumulados ao final de cada exercicio, apés a constituicdo de todas as reservas obrigatérias e da distribuicdo do

dividendo minimo obrigatério, deverd ser integralmente destinado & reserva estatutaria.

TRANSAC()ES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 o Banco mantém ou manteve operagdes com as seguintes partes relacionadas:

Valores a receber: Cargill Agricola S.A.

Depésitos a vista: Cargill Agricola S.A., TEG - Terminal Exportador do Guarujé Ltda., Cargill Comercializadora de Energia Lltda., Cargill Agro ltda.,
Cargill Participacdes Ltda. e Cargill Brasil Participacées Ltda.

Depésitos a prazo: Cargill Agro Ltda., Cargill Alimentos Ltda. e Cargill Comercializadora de Energia Ltda.

Letras de Crédito do Agronegécio - LCA: Cargill Agricola S.A. e TEG - Terminal Exportador do Guaruja Ltda.

Obrigacdes por empréstimos: Cargill Global Funding PLC e Cargill Financial Services International Inc

Obrigacdes por repasses do exterior: Cargill Financial Services International Inc
Operagdes a termo: Cargill Agricola S.A., Cargill Agro Ltda., TEG - Terminal Exportador do Guarujé Ltda., Cargill Alimentos Ltda., SJC Bioenergia S.A.

e Central Energética Vale do Sapucai Ltda.

Valores a pagar/servicos técnicos especializados: Cargill Agricola S.A.
As operacdes foram realizadas em condi¢cdes usuais de mercado e os valores apurados para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014

e de 2013 foram:

Ativo (Passivo) Receitas (Despesas)

Descricao 2014 2013 2014 2013

Valores a receber - 206 - -
Depésitos & vista (39.395) (659) - -
Depésitos a prazo (114.338) (67.001) (5.762) (6.850)
Letras de Crédito do Agronegécio - LCA - (3.654) (842) (733)
Obrigagdes por empréstimos (1.099.535) (661.389) (193.780) (143.553)
Obrigagdes por repasses do exterior (159.660) (140.812) (28.875) (19.615)
Operacdes a termo (5.785) 2.180 135 4.102
Valores a pagar/servigos técnicos especializados (229) - (1.23¢) (2.075)

Em dezembro de 2013 os montantes referentes & remuneragdo dos membros chaves da Administragdio do Banco foram de R$ 681, que incluem proventos

e gratificagdes de curto e de longo prazo.

DEMONSTRACAO DE RESULTADO

(a) Operacées de crédito

Descricao 2° semestre 2014 m
Rendas de financiamentos a exportagdo 85.259 119.159 84.144
Rendas de empréstimos 13.921 26.506 19.171
Recuperagdo de créditos baixados como prejuizo - 721 6.861
99.180 146.386 110.176
(b) Resultado de operacées com titulos e valores mobiliarios
Descri¢cGo 2° semestre 2014 m
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 10.510 21.639 14.281
Titulos de renda fixa 6.438 11.178 6.539
16.948 32.817 20.820
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DescricGo 2° semestre 2014 m
Swap 20.397 24.312 (532)
Contratos futuros 41.027 11.239 239
Contratos de opgdes (693) (413) 1.372
Contratos de operacées a termo (57.839) (33.073) 914
2.892 2.065 1.993

Resultado de operacdes de cambio

DescricGo

Resultado com variagdo cambial
Resultado de operagdes de cambio
Outros

Operacdes de captacéo no mercado

Descricao

2° semestre 2014 m

Letras de crédito do agronegécio - LCA
Depbsito a prazo - CDB
Operagdes compromissadas - carteira propria

Fundo Garantidor de Crédito - FGC

Operacdes de empréstimos e repasses

Descricdo

149.857 109.679 102.660
25.130 40.656 43.693

6.421 7.112 3.782

181.408 157.447 150.135
EETTT T
25.455 47.697 22.820

5.898 9.017 8.496

519 524 194

473 886 391

32.345 58.124 31.901

Despesas com obrigacdes de empréstimo no exterior
Despesas com repasses do exterior

Despesas de pessoal

2° semestre 2014

178.976 193.781 143.553
28.125 28.875 19.615
207.101 222.656 163.168

Descricao 2° semestre 2014 m
Proventos 848 3.952 2.785
Encargos sociais 600 1.115 817
Beneficios 76 117 278
Outros 3 5 -
1.527 5.189 3.880

Outras despesas administrativas

Descricdo

Servicos técnicos especializados
Processamento de dados
Servigos do sistema financeiro
Contribuigdes e Doagdes
Publicacdes

Emolumentos judiciais e cartordrios
Aluguel

Contribuicdo entidades de classe
Viagens

Manutencdo e conservacdo
Contribuigdo sindical patronal
Depreciagdes

Comunicagdo

Outras

Despesas tributarias

Descricao

2° semestre 2014 m

1.363 3.759 3.152
682 1.332 1.523
785 1.317 716
151 556 -

57 122 114
37 105 120
51 101 136
51 94 88
54 91 33
15 80 -
- 72 -
39 59 42
28 48 38
38 80 456
3.351 7.816 6.418

Contribuigdo & Cofins
Contribuicdo ao PIS
Outros

2° semestre 2014 m

1.878 4.942 4.228
346 865 755
441 648 745

2.665 6.455 5.728
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(i

(k)

Outras receitas operacionais

Descricdo 2° semestre 2014

Reversdo de provisdes operacionais 90 642 460

Variagdo cambial positiva proveniente de operacdes passivas - 51.357 -

Outros 2 300 12
92 52.299 472

Ovutras despesas operacionais

Descricdo 2° semestre 2014 m

Despesas de comissdes 6.075 11.662 7.759
Variacdes cambiais = 1.999 -
Descontos concedidos em operacdes de créditos 68 97 234
Despesas de processos judiciais - cobranca operacdes de crédito 13 25 81
Outros 13 103 22

6.169 13.886 8.096

22. GERENCIAMENTO DE RISCOS

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Governanca corporativa
A Administracdo do Banco adota as melhores préticas de mercado, principalmente em termos de governanga corporativa e fransparéncia.
O Banco estd estruturado visando o crescimento sustentavel, tendo como base o seu conjunto de controles internos, normas e procedimentos que

asseguram o cumprimento das determinagdes legais e regulamentares, bem como as politicas internas do Banco.

Risco de crédito

O perfil de risco de crédito do Banco prioriza os clientes com relacionamento comercial recorrente e de longo prazo junto ao Grupo Cargill.
Seu efetivo gerenciamento é feito por todas as dreas (Crédito, Comercial e Pés-Venda), tendo-se como base a politica de crédito e os procedimentos
desenvolvidos para estabelecer e monitorar limites operacionais e de riscos, através da identificagdo, mensuragéo, mitigagdo e monitoramento da
exposicdo de risco de crédito.

A gestdo dos riscos de crédito no Banco envolve o conhecimento prévio e profundo do cliente, a coleta de documentagdo e de informagdes
necessérias para a andlise completa do risco envolvido na operagéo, a classificacdo do grau de risco, a concessdo do crédito, as avaliagdes
periédicas dos niveis de risco, a determinacdo das garantias e dos niveis de provisdes necessérias. Também séo levados em consideracdo, os
aspectos macroecondmicos e as condi¢des de mercado, a concentracdo setorial e geografica, o perfil dos clientes, seus histéricos de desempenho

junto ao Grupo Cargill e as perspectivas econdmicas.

Risco de mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de mercado de posigdes detidas por uma
instituicdo financeira. Na definicdo de risco de mercado incluem-se os riscos das operagdes sujeitas & variagdo cambial, taxas de juros, pregos de
acdes e precos de mercadorias. Apenas os riscos de variacdo cambial e taxas de juros s@o riscos inerentes as operacdes do Banco.

A politica e os procedimentos adotados pelo Banco proveem um sistema de controles estruturado, em consondncia com seu perfil operacional,
periodicamente reavaliado, conforme determina a Resolugdo CMN n® 3.464/07, visando ofimizar a relag&o risco-retorno com o uso de ferramentas
adequadas e com o envolvimento da alta Administragdo. A estrutura de gerenciamento de risco de mercado é independente e subordinada ao
Presidente do Banco e estéd composta pela geréncia de risco de mercado e pelo comité de gerenciamento de risco de mercado.

Risco operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos
infernos, pessoas, sistemas, ou de eventos externos. O Banco, como parte da filosofia do Grupo Cargill, tem rigorosos padrdes de controles internos
a fim de minimizar, cada vez mais, os riscos inerentes as suas atividades. Na busca continua pela eficacia de seus controles internos, o Banco possui
uma estrutura especifica e independente com normas, metodologias e ferramentas que permitem a gestéo e o controle dos riscos operacionais, dos
inerentes a sua atividade e de continuidade dos negécios.

Os procedimentos de gerenciamento do risco operacional incluem o mapeamento das atividades, a identificacdo dos riscos, a definicdo dos
controles chave e da adequagdo dos riscos residuais, testes periddicos para afericdo da adequagdo dos controles chave, a definicdo de plano
de agdo corretivo para deficiéncias identificadas e o monitoramento da implementacéo de acdes corretivas. O Banco optou pela “Abordagem
do Indicador Bésico” para célculo da parcela do patriménio de referéncia exigido referente ao risco operacional estabelecido pela Resolugdo
CMN n% 4.193/13 e 4.192/13 e Circular BACEN n° 3.640/13.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é a possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes
e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operacdes didrias e sem incorrer em perdas significativas e de
a instituicdo ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicéo, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente
transacionado ou em razdo de alguma descontinvidade no mercado. O gerenciamento do risco de liquidez contempla o processamento didrio da
nossa liquidez, além de projecdes e andlises de cendrios de stress.

A politica e os procedimentos adotados pelo Banco proveem um sistema de controles estruturado, capaz de identificar, avaliar, monitorar e controlar
os riscos associados ao risco de liquidez, que sGo periodicamente reavaliados, a fim de manté-los sempre atualizados e compativeis com a natureza
e complexidade dos produtos e servigos prestados pelo Banco.
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Gestao de capital

O gerenciamento ou gestdo de capital engloba um conjunto de atividades (processo) permanentes e dirigidas ao monitoramento e controle dos
niveis de capital exigidos, para suportar as metas e estratégias planejadas para o desenvolvimento do Banco, considerando, inclusive, a cobertura
de riscos aos quais & Instituicdo estard exposta.

A Alta Administracdo do Banco Cargill deve garantir a instalagdo do processo de gerenciamento de capital na InstituicGo, considerando também
o monitoramento conjunto dos riscos: de mercado; de liquidez; de crédito; operacionais; legais e de imagem da Instituigdo de forma a subsidiar o

processo decisério do Banco.

Indice de Basileia

Ativos Ponderados por Risco (RWA) 1.952.666 1.493.661
Patriménio de Referéncia (PR) 417.863 359.868
Patriménio de Referéncia minimo para RBAN e RWA 311.050 164.421
Valor total da parcela Rban 583 118
Valor da Margem sobre PR (considerando Rban) 202.487 195.447
indice de Basileia - (PR + RWA) 21,40% 24,09%
indice de Basileia Amplo (PR - Rban * F) + RWA 21,34% 24,09%
Fator “F” - Circular BACEN n2 3.360/07 11% 1%

Um maior detalhamento da estrutura de gerenciamento de risco estd descrito no relatério de acesso piblico, disponivel no endereco eletrénico

www.bancocargill.com.br.

23. OUTRAS INFORMACOES

(a)

(b)

Recursos em transito de terceiros

O valor registrado de R$ 7.317 (R$ 9.039 em 2013) refere-se na sua totalidade por ordens de pagamento em moedas estrangeiras.

Beneficios a empregados

O Banco mantém para seus funcionérios dois planos de previdéncia complementar, o primeiro para os funcionérios contratados até 31 de dezembro
de 2009 e o segundo para os funciondrios contratados a partir de 12 de janeiro de 2010, administrados pela CargillPrev Sociedade de Previdéncia
Complementar, com o objetivo de complementar os beneficios oferecidos pela Previdéncia Social (INSS). Trata-se de um plano de contribuicdo
variavel e um plano de contribuicdo definida respectivamente, o primeiro possuindo uma parcela de beneficio definido extensivo a todos os
funcionérios cobertos e uma parcela opcional de contribuicéo definida onde os funcionérios podem realizar contribuicdes que variam de 0,10%
a 10,0% do salério bruto, com uma contrapartida de 100% e o segundo, por se tratar de um plano de contribuicdo definida, é opcional também
a participagdo do funciondrio podendo o mesmo realizar contribuicdes que variam de 0,10% a 7,50% da parcela do salario que exceder a
R$ 2,5 (Dois mil e quinhentos reais) com uma contrapartida de 150%, o volume financeiro vertido para os planos durante o exercicio de 2014 foi
de R$ 90 (R$ 87 em 2013).

O Banco também oferece um plano de previdéncia complementar com finalidade especifica administrado da mesma forma pela CargillPrev
Sociedade de Previdéncia Complementar. Trata-se de um plano de contribuigdo definida e tem como objetivo o pagamento de beneficios assistenciais

no momento da aposentadoria.

(i) Superavit do plano

Plano de aposentadoria 1.607 1.493

(ii) Principais hipéteses atuariais

Média podenderada das hipéteses usadas para determinar a obrigagdo atuarial

Taxa de desconto nominal 12,31% 12,68%
Taxa de aumento nominal do salario 8,97% 8,77%
Taxa estimada de inflagdo no longo prazo 5,80% 5,60%
Hipoteses usadas para determinar a despesa/receita a ser reconhecida
Taxa de desconto nominal 12,68% 8,68%
Taxa de aumento nominal do salério 8,77% 7,63%
Taxa estimada de inflagéo no longo prazo 5,60% 4,50%
Tabua de mortalidade AT-2000 AT-2000

Acordo de compensacéo
O Banco possui acordo para a compensagdo e liquidacdo de obrigagdes no dmbito do Sistema Financeiro Nacional, em conformidade com a
Resolugdo CMN n? 3.263/05, firmado junto a outras instituigdes financeiras visando obter maior garantia de liquidagdo das operagdes efetuadas

em contrapartida & essas instituicdes.
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De 31 de dezembro de 2014 e de 2013 Banco Carglll

Em milhares de reais - R$

(d) Lei Federal n2 12.973/14
Em 14 de maio de 2014/14, foi publicada a Lei n® 12.973/14, que converteu a Medida Proviséria n® 627. Essa Lei altera a Legislagdo Tributéria
Federal relativa ao Imposto de Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, & Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, & Contribuicdo para PIS/PASEP e
a Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Destacamos os principais assuntos que a Lei n® 12.973/14 dispde:
A revogagdo do Regime Tributdrio de Transicdo (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos em
razdo da convergéncia das normas contébeis brasileiras aos padrdes internacionais;
A tributagéo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de participagdo em lucros auferidos no
exterior por controladas e coligadas; e
O parcelamento especial de Contribuicdo para o PIS/PASESP e para a COFINS.
A referida Lei ainda serd regulamentada, entretanto, em nossa avaliagdo, ndo haverd impactos futuros relevantes em nossas Demonstragdes

Financeiras.

24. EVENTO SUBSEQUENTE
Em 20 de janeiro de 2015, foi publicada a Lei n® 13.097/15, que converteu a Medida Proviséria n® 656/14. Dentre outros assuntos essa Lei altera
os valores dos limites para fins de dedutibilidade de perdas no recebimento de créditos para contratos inadimplidos a partir de 8 de outubro de 2014

(artigo 9° da Lei n® 9.430/96), sendo que para o estoque até 7 de outubro de 2014, ficam mantidos os valores limites atuais.

A DIRETORIA

Fernando da Silva Luiz - Contador - CRC 15P238931/0-2
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Banco Cargil RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Ao

Conselho de Administracdo e aos Acionistas do

Banco Cargill S.A.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras do Banco Cargill S.A. (ou “Banco”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como
o resumo das principais préticas contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstracées financeiras

A administragéo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagéo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessdrios para permitir a elaboragdo de demonstraces financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o obijetivo de obter seguranca razoével de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstdncias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficdcia desses controles internos do Banco. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
da adequagdo das préticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo do Banco, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira do
Banco Cargill S.A. em 31 de dezembro de 2014 e o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela

data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sdo Paulo, 26 de marco de 2015

nana

KPMG Auditores Independentes Jubran Pereira Pinto Coelho
CRC 25P014428/0-6 Contador CRC 1TMG077045/0-0 T-SP
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